CIRCULAR 26/2017

ASUNTO: MODIFICACIONES AL PROCEDIMIENTO PARA ACTUAR COMO FORMADORES DE
MERCADO DE VALORES GUBERNAMENTALES

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, 3, fraccion lll, 7, fraccién |, y 10, de la Ley del Banco de México, 22 de la
Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 8, parrafos cuarto y séptimo,
10, primer parrafo, 17, fraccién I, 19 Bis, fraccion V, del Reglamento Interior del Banco de México,
que le otorgan la atribucidon de expedir disposiciones a través de la Direccidn de Disposiciones de
Banca Central y de la Direccidon de Operaciones de Nacionales, respectivamente, asi como Segundo,
fracciones VIl y X, del Acuerdo de Adscripcién de las Unidades Administrativas del Banco de México.

MOTIVO: El Banco de México, en su caracter de agente financiero del Gobierno Federal —y en
atencién a las modificaciones que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante oficio
namero 305.-156/2017, del 28 de diciembre de 2017, realizé al procedimiento al que deberan
sujetarse las instituciones de crédito y casas de bolsa que actien como formadores de mercado
respecto de los valores gubernamentales a que se refiere el oficio nimero 305.-027/2011 de dicha
Secretaria, dado a conocer por este Banco Central mediante su Circular 5/2011, del 14 de febrero
de 2011, da a conocer su contenido, para los efectos indicados en el mismo.

FECHA DE PUBLICACION EN EL DOF: 5 de enero de 2018.

DISPOSICIONES MODIFICADAS: Ha decidido modificar los numerales 1,1, | Bis, | Ter, VII Bis, XII, XIlI,
XIV Bis, XXI Bis, XXIV BIS, XXVI; 2,2.1,2.2,2.3,2.4,2.5,3,3.1,3.2,3.3,4,4.1,4.1.1,4.1.2,4.1.3,4.1.4,
42,42.1,4.2.2,4.23,4.2.4,4.25,4.2.6,4.2.7,4.2.8,4.2.8.1,4.2.8.2,4.2.9, 4.2.10, 4.3, 8.1, 8.2,
8.3.1,8.4, 8.5y 8.6, asi como sus Anexos 1, 2, 3y 4, y derogar sus numerales 1, VI, 5,6, 7y 8.3.2 asi
como su Anexo 5, del Oficio 305.-027/2011 de fecha 27 de enero de 2011, modificado por los Oficios
305.-105/2011 de fecha 26 de julio de 2011, 305.-178/2011 de fecha 18 de noviembre de 2011, 305.-
023/2012 de fecha 9 de febrero de 2012, 305.-085/2012 de fecha 3 de julio de 2012, 305.-010/2014
de fecha 7 de febrero de 2014, Oficio 305.-035/2014 de fecha 14 de mayo de 2014, Oficio nimero
305.-059/2015, de fecha 1 de julio de 2015, Oficio nimero 305.-033/2017, del 28 de febrero de 2017
y Oficio nimero 305.-053/2017, del 30 de marzo de 2017, para quedar en los términos siguientes:

TEXTO ANTERIOR TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
26/2017

“1.- DEFINICIONES “1.- DEFINICIONES

l.- Aspirantes: a las instituciones de |I.- Aspirantes: a los Aspirantes a Formador

crédito y casas de bolsa interesadas en de Mercado y a los Aspirantes a

participar como Formadores de Mercado, que Formador de Mercado de UDIBONOS.

presenten su solicitud conforme a lo previsto
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en el numeral 2.1 de este Oficio y que aln no
funjan con tal cardcter.

l.aVv. ..

VI. Casas de Corretaje (Brokers): a las
sociedades que administran sistemas
para facilitar las operaciones con
valores entre Intermediarios
Financieros, reguladas por las
disposiciones emitidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, asi
como aquéllas que las modifiquen o

sustituyan.

(Fraccién modificada mediante:

(i) Oficio nimero 305.-105/2011 emitido por la SHCP,
dado a conocer a través de Circular 18/2011, y

(ii) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular 7/2014)

VII.

VIll a Xl

| Bis.  Aspirante a Formador de Mercado: a los

Intermediarios Financieros interesados

en participar como Formadores de

Mercado, que presenten su solicitud

conforme a lo previsto en el numeral 2.1

de este Oficio y que aun no funjan con

tal caracter.

|. Ter.- Aspirante a Formador de Mercado de
UDIBONOS: a los Intermediarios
Financieros que presenten su solicitud
conforme a lo previsto en el numeral 2.1
de este Oficio y que aun no funjan con
tal cardcter.

l.aVv. ..

VI. Se deroga.

VII.

VII. Bis. Codigo de Conducta: a aquel que
publique la Secretaria en la pagina de
internet del Gobierno Federal, dentro
del apartado correspondiente a la
Secretaria o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacién autorizado al efecto
por dicha Secretaria.

Vil a Xl
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Xll.-  Indice de Actividad (IA): a la medicién | Xll.-  Indice de Actividad (IA): a la medicién de
de la actividad de los Formadores de la actividad de los Formadores de
Mercado y de los Aspirantes, que Mercado y de los Aspirantes a
determine el Banco de México con base Formadores de Mercado, que
en la metodologia prevista en el Anexo determine el Banco de México con base
1 de este Oficio. en la metodologia prevista en el Anexo 1

de este Oficio.

Xll.- indice de Actividad en UDIBONOS [ Xlll.- indice de Actividad de UDIBONOS (IAU):
(IAU): a la medicién de la actividad de a la medicién de la actividad de los
los Formadores de Mercado de Formadores de Mercado de UDIBONOS
UDIBONOS que determine el Banco de y de los Aspirantes a Formadores de
México con base en la metodologia Mercado de UDIBONOS que determine
prevista en el Anexo 2 de este Oficio. el Banco de Meéxico con base en la
(Fraccion modificada mediante Oficio numero 305.- metodologl'a prevista en el Anexo 2 de
033/2017 emitido por la SHCP, dado a conocer a ..
través de Circular 4/2017) este Oficio.

XIV.- XIV.-

XIV BIS. indice de Formador de Mercado de
UDIBONOS (IFMU): a la medicién que
resulte de adicionar los incentivos y/o
reducir las penalizaciones al IAU que
determine la Secretaria, conforme a lo
previsto en el numeral 4.3 de este Oficio.

XV a XXI.- XV a XXI.-

XXI BIS.- Plataformas de  Negociaciéon
(Brokers). a las sociedades que
administran sistemas para facilitar las
operaciones con valores entre
Intermediarios Financieros, reguladas
por las disposiciones emitidas por la
Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores, asi como aquellas que las
modifiquen o sustituyan.

XXIl a XXIV.- XXIl a XXIV.-
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XXIV BIS.- Posturas en Plataformas de
Negociacion: a las cotizaciones de
compra y venta en las Plataformas de
Negociacion y en los Sistemas de
Negociacion con la Clientela que
cumplan con lo establecido en los
Anexos 1y 2 de este Oficio.

XXV. XXV.

XXVI.- Saldo Colocado por Operaciones | XXVI.- Saldo Colocado por Operaciones
Primarias: al monto a valor nominal del Primarias: al monto a valor nominal del
total de titulos que hayan sido total de titulos que hayan sido colocados
colocados a través de Subastas, a través de Subastas, permutas, o
permutas, o cualquier operacion cualquier operacion distinta al préstamo
distinta al préstamo de valores a los de valores a los Formadores de Mercado
Formadores de Mercado, menos los o Formadores de Mercado de
que hayan sido retirados de circulacién UDIBONOS, menos los que hayan sido
por cualquier transaccidon que resulte retirados de circulaciéon por cualquier
en su vencimiento anticipado tales transaccién que resulte en su
como recompray permuta. vencimiento anticipado tales como
(Fraccion modificada mediante: recompray permuta.

(i) Oficio numero 305.-178/2011 emitido por la SHCP,
dado a conocer a través de Circular 22/2011;
(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular 2/2012, y
(i) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular 7/2014)
XXVIII. a XXXI. ... XXVIII. a XXXI. ...
2. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS QUE “2. FORMADORES DE MERCADO Y

PODRAN ACTUAR COMO FORMADORES DE

MERCADO
2.1 Los Intermediarios Financieros que
pretendan actuar como Formadores de

Mercado, deberdn presentar una solicitud por
escrito ante la UCP, ubicada en Insurgentes Sur
1971, Torre 3, Piso 7, Colonia Guadalupe Inn,

C.P. 01020, Ciudad de México. (Numeral modificado
mediante Oficio nimero 305.-033/2017 emitido por la SHCP,
dado a conocer a través de Circular 4/2017)

FORMADORES DE MERCADO DE UDIBONOS

2.1 Los Intermediarios Financieros que
pretendan actuar como Formadores de Mercado
o Formadores de Mercado de UDIBONOS,
deberdn presentar una solicitud por escrito ante
la UCP, ubicada en Insurgentes Sur 1971, Torre
3, Piso 7, Colonia Guadalupe Inn, C.P. 01020,
Ciudad de México.

Asimismo, los Aspirantes mencionados deberan
acompafar a la solicitud a que se refiere el
parrafo anterior una declaracién de compromiso
por la cual formalicen su determinacién de
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La Secretaria determinara los Aspirantes que con
base en lo previsto en los numerales 2.4y 2.5 de
este Oficio, podran actuar como Formadores de
Mercado.

El nombramiento de Formador de Mercado se
hard en el entendido de que cuando se trate de
dos o mads Intermediarios Financieros que
pertenezcan al mismo grupo financiero, o que se
encuentren en proceso de fusién, solamente
uno de dichos intermediarios podrd actuar como
Formador de Mercado.

La Secretaria podra requerir a los Aspirantes, en
cualquier momento, que confirmen su interés en
actuar como Formadores de Mercado. Aquellos
Intermediarios Financieros que no confirmen
dicho interés, mediante la presentacién de un
escrito a la UCP en un plazo de diez Dias Habiles
a partir de que surta efectos la notificacién del
requerimiento de la Secretaria antes referido, en
el domicilio a que se refiere el numeral 2.1,

dejardn de ser considerados como Aspirantes.
(Pdrrafo modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

realizar sus actividades en términos de las
pautas establecidas en el Codigo de Conducta. La
referida comunicacion debera ser en forma
sustancialmente igual al formato previsto en el
anexo 1 del Cddigo de Conducta.

La Secretaria determinara los Aspirantes que,
con base en lo previsto en los numerales 2.4 y
2.5 de este Oficio, podran actuar como
Formadores de Mercado o Formador de
Mercado de UDIBONOS.

El nombramiento de Formador de Mercado se
hard en el entendido de que cuando se trate de
dos o mas Aspirantes a Formador de Mercado
gue pertenezcan al mismo grupo financiero, o
que se encuentren en proceso de fusidn,
solamente uno de dichos Intermediarios
Financieros podrd actuar como Formador de
Mercado. Lo anterior sera igualmente aplicable
al nombramiento de Formador de Mercado de
UDIBONOS cuando se trate de dos o mas
Aspirantes a Formador de Mercado de
UDIBONOS que pertenezcan al mismo grupo
financiero.

La Secretaria podra requerir a los Aspirantes, en
cualquier momento, que confirmen su interés en
actuar como Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de UDIBONOS.
Aquellos que no confirmen dicho interés,
mediante la presentacién de un escrito a la UCP
en el domicilio a que se refiere el primer parrafo
de este numeral, dentro de un plazo de diez Dias
Habiles a partir de que surta efectos la
notificacién del requerimiento de la Secretaria
antes referido, dejardn de ser considerados
como Aspirantes.

La Secretaria podrd requerir a los Aspirantes,
Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de UDIBONOS, en cualquier momento,
que ratifiquen su determinacién de adoptar el
Cédigo de Conducta. Aquellos que no ratifiquen
la referida determinacién, mediante Ia
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La Secretaria notificara, a través del medio
electréonico, de cémputo o telecomunicacién
determinado por dicha Secretaria, al Banco de
México el nombre de aquellos Aspirantes que
presenten su solicitud para ser Formador de
Mercado y adjuntard copia simple de la referida
solicitud. A partir de la recepcion de la referida
notificaciéon, el Banco de Meéxico iniciara el
proceso de célculo de los respectivos IA. De igual
forma, la Secretaria notificara, por el mismo
medio, al Banco de México el nombre de
aquellos Aspirantes que no confirmen su interés

en actuar como Formador de Mercado. (Pdrrafo
adicionado mediante Oficio niimero 305.-033/2017 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

presentacion en el domicilio a que se refiere el
primer parrafo de este numeral de la declaracién
de compromiso a que se refiere el segundo
parrafo de este numeral, en un plazo de diez Dias
Habiles contado a partir de que surta efectos la
notificacién del requerimiento de la Secretaria,
dejardn de ser considerados como Aspirantes,
Formadores de Mercado o Formadores de
Mercado de UDIBONOS.

La Secretaria notificara, a través del medio
electréonico, de cémputo o telecomunicaciéon
determinado por dicha Secretaria, al Banco de
México el nombre de aquellos Aspirantes que
hayan presentado su solicitud para ser Formador
de Mercado o Formador de Mercado de
UDIBONOS, segun corresponda, asi como el
nombre de aquellos Aspirantes que hayan
confirmado su interés en actuar como Formador
de Mercado o Formador de Mercado de
UDIBONOS vy aquellos que hayan ratificado su
determinacién de adoptar el Cdédigo de
Conducta. Al efecto, la Secretaria adjuntard a la
notificaciéon que realice al Banco de México,
segun corresponda, copia simple de la referida
solicitud, de la confirmacidon de dicha solicitud,
asi como de la declaracion de compromiso anexa
a dicha solicitud, o bien, de la ratificacion
correspondiente. A partir de la recepcién de la
referida notificacion, el Banco de México iniciara
el proceso de calculo de los respectivos IA o IAU,
segun se trate. De igual forma, la Secretaria
notificara, por el mismo medio, al Banco de
Meéxico el nombre de aquellos Aspirantes que no
confirmen su interés en actuar como Formador
de Mercado o como Formador de Mercado de
UDIBONOS.

La Secretaria notificard, a través del medio
electrénico, de cdémputo o telecomunicacion
autorizado para tal efecto por dicha
dependencia, al Banco de México y al Formador
de Mercado o al Formador de Mercado de
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2.2 El Banco de México, en su caracter de
agente financiero del Gobierno Federal,
calculara el IA de los Formadores de Mercado y
de los Aspirantes, de conformidad con lo
previsto en el Anexo 1 de este Oficio, asi como
los incentivos o  penalizaciones  por
diversificacion y por Posturas y Operacién en el
MexDer a los que hace referencia dicho Anexo.
Para tales efectos, los Aspirantes y los
Formadores de Mercado deberan enviar al
Banco de México, en los términos que dicho
Instituto Central determine, la informacidn
necesaria para calcular sus respectivos IA, asi
como los incentivos y las penalizaciones por
diversificaciéon y por Operaciones en el MexDer.
Para el cdlculo de los incentivos por Posturas en
el MexDer, el Banco de Meéxico utilizara la
informacién correspondiente a los Puntos en el
MexDer enviada por este ultimo en términos del
referido Anexo. Posteriormente, el Banco de
México enviara a la Secretaria los resultados
obtenidos, en los términos que convengan, y
corresponderd a la mencionada Secretaria
calcular los IFM conforme a lo previsto en el
numeral 4.3. Por dultimo, la UCP hara del
conocimiento de los Formadores de Mercado y

Aspirantes los resultados finales en lo individual.
(Numeral modificado mediante:

(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

UDIBONOS que no haya ratificado su
determinacion de adoptar el Coddigo de
Conducta en los términos establecidos en este
numeral, que a partir del décimo Dia Habil
siguiente al de la mencionada notificacion dejara
de operar con tal caracter y que debera liquidar
las operaciones y cumplir con las obligaciones
que resulten a su cargo derivadas del
vencimiento anticipado de dichas operaciones,
de conformidad con lo dispuesto en el presente
Oficio y lo estipulado en el contrato.

2.2 El Banco de México, en su caracter de
agente financiero del Gobierno Federal,
calculara el IA de los Formadores de Mercado y
de los Aspirantes a Formador de Mercado, de
conformidad con lo previsto en el Anexo 1 de
este Oficio, asi como los incentivos o
penalizaciones por diversificacién, por Posturas
en Plataformas de Negociacion y Sistemas de
Negociacion con la Clientela y por Posturas y
Operacién en el MexDer a los que hace
referencia dicho Anexo. Asimismo, tratandose
de Aspirantes a Formador de Mercado de
UDIBONOS y de Formadores de Mercado de
UDIBONOS, calcularéd el IAU de conformidad con
el Anexo 2. Para tales efectos, los Aspirantes, los
Formadores de Mercado y los Formadores de
Mercado de UDIBONOS deberan enviar al Banco
de México, en los términos que dicho Instituto
Central determine, la informacidn necesaria
para calcular sus respectivos IA e IAU, asi como
los incentivos y las penalizaciones por
diversificacion y por Operaciones en el MexDer.
Para el cdlculo de los incentivos por Posturas en
el MexDer, el Banco de Meéxico utilizara la
informacién correspondiente a los Puntos en el
MexDer enviada por este ultimo en términos del
referido Anexo 1.
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(i) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

2.3 El IA comprenderd el volumen de
Operaciones en el Mercado Primario, de
Operaciones con la Clientela y de Operaciones
entre Intermediarios que celebren los
Formadores de Mercado y Aspirantes. El
volumen de operaciones de CETES y BONOS se
calculara tomando en cuenta la informacidn que
proporcionen tanto las Casas de Corretaje, los
Sistemas de Negociacidn con la Clientela, asi
como los Formadores de Mercado y los
Aspirantes. Se excluiran de este calculo las
operaciones realizadas entre Intermediarios
Financieros que pertenezcan al mismo grupo
financiero. Adicionalmente, el Banco de México
podra excluir del calculo del IAy de los incentivos
y penalizaciones a los que hace referencia el
Anexo 1, a las operaciones que considere que no
fomentan la liquidez y profundidad del mercado
secundario de valores gubernamentales, o que
no hacen mas eficiente la formacidn de precios
en dicho mercado secundario. El Banco de
México informara a la Secretaria el tipo de
operaciones que hayan sido excluidas del

calculo.
(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular
18/2011)

Posteriormente, el Banco de México enviara a la
Secretaria los resultados obtenidos, en los
términos que convengan, y corresponderd a la
mencionada Secretaria calcular los IFM e IFMU
conforme a lo previsto en el numeral 4.3. Por
ultimo, la UCP hard del conocimiento de los
Formadores de Mercado y Aspirantes a
Formador de Mercado, o bien, a los Formadores
de Mercado de UDIBONOS y Aspirantes a
Formador de Mercado de UDIBONQS, segun

corresponda, los resultados finales en lo
individual.
2.3 El IAy el IAU comprenderdn el volumen

de Operaciones en el Mercado Primario, de
Operaciones con la Clientela y de Operaciones
entre Intermediarios que celebren los
Formadores de Mercado y Aspirantes a
Formador de Mercado, o bien, los Formadores
de Mercado de UDIBONOS y Aspirantes a
Formador de Mercado de UDIBONQOS, segun
corresponda. El volumen de operaciones de
CETES y BONOS, o bien, UDIBONOQOS, segun se
trate, se calculard tomando en cuenta la
informacién que proporcionen tanto las
Plataformas de Negociacion, los Sistemas de
Negociacion con la Clientela, asi como los
Formadores de Mercado y los Aspirantes a
Formador de Mercado, o bien, los Formadores
de Mercado de UDIBONOS y Aspirantes a
Formador de Mercado de UDIBONOS, segln
corresponda. Se excluiran de este calculo las
operaciones realizadas entre Intermediarios
Financieros que pertenezcan al mismo grupo
financiero. Adicionalmente, el Banco de México
podra excluir del célculo del IAy del IAU y de los
incentivos y penalizaciones a los que hacen
referencia los Anexos 1y 2, las operaciones que
considere que no fomentan la liquidez y
profundidad del mercado secundario de valores
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2.4 La medicidn del IA de los Formadores de
Mercado y Aspirantes se llevara a cabo
mensualmente, considerando para ello la
informacién correspondiente a periodos de
medicion de seis meses. Cada periodo de
medicion incluird las operaciones concertadas
entre el dia 16 de seis meses atrds y el dia 15 del
mes de mediciéon. En caso de que alguno de los
dias mencionados sea inhdbil para los
Intermediarios Financieros, se tomara en cuenta
el Dia Habil inmediato posterior para el dia de
inicio y el Dia Habil inmediato anterior para el dia
de fin de periodo.

La medicion del IA se realizara para todos los
Aspirantes que hayan presentado la solicitud a
gue se hace referencia en el numeral 2.1, al
menos diez Dias Habiles antes del ultimo dia del
periodo de medicidn correspondiente.

2.5 Para determinar qué Aspirantes podrdn
actuar como Formadores de Mercado, se seguira
el procedimiento siguiente:

a) El primer Dia Habil de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada
afo, podran incorporarse como Formadores de
Mercado, los Aspirantes cuyo IFM, calculado
conforme a lo previsto en este Oficio, en cada

gubernamentales, o que no hacen mas eficiente
la formacién de precios en dicho mercado
secundario. El Banco de México informard a la
Secretaria el tipo de operaciones que, en su
caso, hayan sido excluidas del calculo.

2.4 La medicion del IA de los Formadores de
Mercado y Aspirantes a Formador de Mercado,
asi como la medicion del IAU tratandose de
Formadores de Mercado de UDIBONOS vy
Aspirantes a Formador de Mercado de
UDIBONOS, se llevara a cabo mensualmente,
considerando para ello la informacién
correspondiente a periodos de medicién de seis
meses. Cada periodo de medicién incluira las
operaciones concertadas entre el dia 16 de seis
meses atras y el dia 15 del mes de medicién. En
caso de que alguno de los dias mencionados sea
inhabil para los Intermediarios Financieros, se
tomara en cuenta el Dia Habil inmediato
posterior para el dia de inicio y el Dia Habil
inmediato anterior para el dia de fin de periodo.
La medicidon del 1A y del IAU se realizara para
todos los Aspirantes a Formador de Mercado y
Aspirantes a Formador de Mercado de
UDIBONOS, respectivamente, que hayan
presentado la solicitud a que se hace referencia
en el numeral 2.1, con al menos diez Dias Habiles
antes del ultimo dia del periodo de medicién
correspondiente.

2.5 Para determinar qué Aspirantes podrdn
actuar como Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de UDIBONQOS, se
seguira el procedimiento siguiente:

a) El primer Dia Habil de cada mes, podrdn
incorporarse como Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de UDIBONOS, los
Aspirantes cuyo IFM o IFMU, respectivamente,
calculado conforme a lo previsto en este Oficio,
en cada uno de los tres periodos de medicidon
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uno de los tres periodos de mediciéon inmediatos
anteriores, haya sido igual o superior a 7%.

b) El primer Dia Habil de cada mes dejardn
de operar como Formadores de Mercado
aquéllos cuyo IFM, calculado conforme a lo
previsto en este Oficio, correspondiente al
periodo de medicidn inmediato anterior, sea
menor a 7%.

3. OBLIGACIONES DE LOS FORMADORES DE
MERCADO

Los Intermediarios Financieros que sean
nombrados por la Secretaria como Formadores
de Mercado de conformidad con el presente
Oficio deberdn cumplir con las siguientes

obligaciones: (Numeral adicionado mediante Oficio numero
305.-033/2017 emitido por la SHCP, dado a conocer a través de
Circular 4/2017)

3.1 Presentar posturas minimas en cada una
de las Subastas de CETES y BONOS, por el monto
gue resulte menor de multiplicar el monto total
a colocar de cada emisién de CETES y BONOS
por: a) el 20%, y b) el porcentaje que resulte de
dividir uno entre el nimero de Formadores de
Mercado existentes al realizarse la Subasta
correspondiente.

3.2 Cotizar tasas de rendimiento de compra
y venta de CETES y BONOS, a través de Casas de
Corretaje y de Sistemas de Negociacién con la
Clientela, cada Dia Habil en el horario
comprendido entre las 9:00 y las 13:00 horas,
por un monto minimo de $20°000,000.00
(VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) en
valor nominal. Dichas cotizaciones deberan
presentarse para todos los plazos de CETES vy
BONOS. La Secretaria se reserva el derecho de

inmediatos anteriores, haya sido igual o superior
a 7%.

b) El primer Dia Habil de cada mes dejardn
de operar como Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de UDIBONOS,
aquéllos cuyo IFM o IFMU, segun se trate,
calculado conforme a lo previsto en este Oficio,
correspondiente al periodo de medicién
inmediato anterior, sea menor a 7%.”

“3. OBLIGACIONES

Los Intermediarios Financieros que sean
nombrados por la Secretaria como Formadores
de Mercado o Formadores de Mercado de
UDIBONOS, de conformidad con el presente
Oficio deberan cumplir con las siguientes
obligaciones:

3.1 Presentar posturas minimas en cada una
de las Subastas de CETES y BONOS, tratdandose
de Formadores de Mercado, o bien, UDIBONOQOS,
tratandose de Formadores de Mercado de
UDIBONOS, por el monto que resulte menor de
multiplicar el monto total a colocar de cada
emisién de CETES, BONOS o UDIBONOQOS, segun
corresponda, por: a) el 20%, y b) el porcentaje
gue resulte de dividir uno entre el nimero de
Formadores de Mercado o Formadores de
Mercado de UDIBONOS, segun corresponda,
existentes al realizarse la Subasta
correspondiente.

3.2 Cotizar tasas de rendimiento de compra
y venta de CETES, BONOS o UDIBONOS, a través
de Plataformas de Negociacidn y de Sistemas de
Negociacion con la Clientela, cada Dia Habil en
los horarios que al efecto informe la Secretaria.
Para tal efecto, la Secretaria informard, de forma
anticipada, los horarios, asi como su fecha de
entrada en vigor, a través de la pagina en
internet del Gobierno Federal, dentro del
apartado correspondiente a la Secretaria o a
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especificar, en atencién a las condiciones
prevalecientes en los mercados, el nivel maximo
del diferencial entre la tasa de rendimiento de
compra y venta cotizadas para cada uno de los

plazos.
(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular
18/2011)

3.3 Cumplir con las disposiciones contenidas
en el presente Oficio y demds normatividad
aplicable a las operaciones con valores y
participacion en el mercado de valores;
sujetarse a los sanos usos y practicas del
mercado, asi como observar en el ejercicio de los
derechos y en el cumplimiento de las
obligaciones contenidas en el presente Oficio, al

menos, los principios siguientes: (Numeral
modificado, incluyendo sus incisos, mediante Oficio numero 305.-
033/2017 emitido por la SHCP, dado a conocer a través de
Circular 4/2017)

través de cualquier otro medio electrénico, de
cOmputo o telecomunicacion autorizado al
efecto por dicha Secretaria.

Los incentivos y penalizaciones
correspondientes a la actividad de los
Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de UDIBONOS aplicables a las
cotizaciones referidas en el parrafo anterior, se
contabilizaran para el calculo del IFM o el IFMU,
segln corresponda, de acuerdo a lo establecido
en los Anexos 1y 2 de este Oficio.

La Secretaria se reserva el derecho de
especificar, en atencién a las condiciones
prevalecientes en los mercados, el nivel maximo
del diferencial entre la tasa de rendimiento de
compra y venta cotizadas para cada uno de los
plazos. Adicionalmente, aquellas cotizaciones
que el Banco de Meéxico considere que no
fomentan la liquidez y profundidad del mercado
secundario de CETES, BONOS o UDIBONOS, o
gue no hacen mas eficiente la formacion de
precios en dicho mercado secundario podrén ser
excluidas del cdlculo del IFM o del IFMU. En su
caso, el Banco de Meéxico informard a la
Secretaria el tipo de posturas que hayan sido
excluidas del calculo.

3.3 Cumplir con las disposiciones contenidas
en el presente Oficio y demds normatividad
aplicable a las operaciones con valores y
participacion en el mercado de valores;
sujetarse a los sanos usos y practicas del
mercado, asi como observar en el ejercicio de los
derechos, en la realizacidn de sus operaciones y
en el cumplimiento de las obligaciones
contenidas en el presente Oficio, al menos, las
pautas contenidas en el Codigo de Conducta.
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a) Responsabilidad en la concertacion vy
celebracidn de sus operaciones, asi como
en la elaboracion de reportes a las
autoridades;

b) Integridad en el uso y manejo de
informacién confidencial obtenida en su
caracter de Formador de Mercado;

c) Transparencia en la ejecucién vy
resultados de sus operaciones;

d) Puntualidady exactitud en la elaboracién
y divulgacién de informacién al mercado,
asi como en la atencion de los
requerimientos de informacion
formulados por las autoridades, y

e) Objetividad en sus relaciones con los
participantes del mercado.

3.4a3.5..

4. DERECHOS DE LOS FORMADORES DE
MERCADO

Los Intermediarios Financieros que sean
nombrados por la Secretaria como Formadores
de Mercado de conformidad con el presente
Oficio podran llevar a cabo los siguientes actos,
de conformidad con la normatividad que les

resulte aplicables:
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.1 Comprar por cuenta propia al Banco de
México, en su caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, CETES y BONOS a una tasa
igual a la tasa ponderada que resulte de la
Subasta de cada uno de dichos CETES y BONOS,
siempre y cuando hayan cumplido con lo
establecido en el numeral 3.1 del presente
Oficio. El ejercicio de este derecho de compra
deber3d realizarse en los términos que el Banco
de Meéxico determine, ajustdndose a lo
siguiente:

3.4a35.."
“4. DERECHOS

Los Intermediarios Financieros que sean
nombrados por la Secretaria como Formadores
de Mercado o Formadores de Mercado de
UDIBONOS, de conformidad con el presente
Oficio, podran llevar a cabo los siguientes actos,
de conformidad con la normatividad que les
resulte aplicables:

4.1 Comprar por cuenta propia al Banco de
México, en su caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, CETES y BONOS, tratandose
de Formadores de Mercado, o bien, UDIBONOS,
tratandose de Formadores de Mercado de
UDIBONOS, a una tasa igual a la tasa que resulte
de la Subasta de cada uno de dichos CETES,
BONOS o UDIBONQS, siempre y cuando hayan
cumplido con lo establecido en el numeral 3.1
del presente Oficio. El ejercicio de este derecho
de compra debera realizarse en los términos que
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el Banco de México determine, ajustandose a lo
siguiente:

4.1.1 El monto maximo de CETES vy 4.1.1 Elmonto maximo de CETES y BONQOS,
BONOS que podran adquirir en su o bien, UDIBONOS que podran
conjunto los Formadores de adquirir en su conjunto los
Mercado, sera el 25% del monto Formadores de Mercado o
total asignado en las Subastas Formadores de Mercado de
para cada uno de los plazos de UDIBONOS, respectivamente, sera el
CETES y BONOS. 25% del monto total asignado en las

Subastas para cada uno de los plazos
de CETES y BONOS, o bien,
UDIBONOS.

4.1.2 El monto maximo de CETES vy 4.1.2 El monto maximo de CETES y BONOS,

BONOS que cada uno de los
Formadores de Mercado podra
solicitar en ejercicio del derecho
de compra, serd el que resulte
menor de: a) el 25% del monto
total asignado en las Subastas
para cada uno de los plazos de los
CETES y BONOS, y b) el monto
total de las posturas computables
presentadas por el Formador de
Mercado de que se trate en las
Subastas para cada uno de los
plazos de los CETES y BONOS. Se
considerard como postura
computable para cada Formador
de Mercado, aquélla cuya tasa de
rendimiento sea menor o igual al
producto de multiplicar la tasa de
rendimiento mas alta que haya
recibido asignacion en las
Subastas para cada uno de los
plazos de los CETES y BONQOS por
el factor que corresponda de los
gue se indican a continuacién:

o bien, UDIBONOS que cada uno de
los Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de
UDIBONOS, respectivamente, podrd
solicitar en ejercicio del derecho de
compra, serd el que resulte menor
de: a) el 25% del monto total
asignado en las Subastas para cada
uno de los plazos de los CETES y
BONOS, o bien, UDIBONQS, y b) el
monto total de las posturas
computables presentadas por el
Formador de Mercado o Formador de
Mercado de UDIBONOS de que se
trate en las Subastas para cada uno
de los plazos de los CETES y BONOS o
UDIBONOS.

Se considerard como postura
computable para cada Formador de
Mercado o Formador de Mercado de
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a) Al que haya registrado el nivel
mas alto de IFM, 1.0035.

b) Al que haya tenido el segundo
nivel mas alto de IFM, 1.0030.

c) Al tercer nivel mas alto de IFM,
1.0025.

d) Para los demas, 1.0020.

Los factores mencionados en los incisos a), b), c)
y d) anteriores, se aplicaran durante el trimestre
respectivo a los Formadores de Mercado que
corresponda conforme al orden en que
aparezcan en la lista que dé a conocer la
Secretaria en términos del segundo parrafo del
numeral 8.2. Si la demanda agregada de todos
los Formadores de Mercado a través del
ejercicio de este derecho de compra resultara
mayor al 25% del monto total asignado a cada
una de las Subastas, se seguira el procedimiento
sefialado en el Anexo 3.

4.1.3 Los Formadores de Mercado que

deseen ejercer su derecho de

UDIBONOS, aquella cuya tasa de
rendimiento sea menor o igual al
producto de multiplicar la tasa de
rendimiento mds alta que haya
recibido asignacidon en las Subastas
para cada uno de los plazos de los
CETES y BONOS, o bien, UDIBONOS,
segun corresponda, por el factor que
corresponda de los que se indican a
continuacion:
a) Al que haya registrado el nivel
mas alto del IFM o del IFMU,
1.0035 o] 1.0115,
respectivamente.
b) Al que haya tenido el segundo
nivel mas alto del IFM o del IFMU,
1.0030 o] 1.0110,
respectivamente.
c) Al tercer nivel mas alto del IFM o
del IFMU, 1.0025 o 1.0105,
respectivamente.
d) Para los demas Formadores de
Mercado o Formadores de
Mercado de UDIBONOS, 1.0020 o
1.0100, respectivamente.
Los factores mencionados en los incisos a), b), c)
y d) anteriores, se aplicaran durante el mes
respectivo a los Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de UDIBONOS que
corresponda conforme al orden en que
aparezcan en la lista que dé a conocer la
Secretaria en términos del segundo parrafo del
numeral 8.2. Si la demanda agregada de todos
los Formadores de Mercado o Formadores de
Mercado de UDIBONOS, segun corresponda, a
través del ejercicio de este derecho de compra
resultara mayor al 25% del monto total asignado
a cada una de las Subastas, se seguird el
procedimiento sefialado en el Anexo 3.
4.1.3 Los Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de
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41.4

opcién de compra, entre las 8:45
horas del Dia Habil siguiente al de
la publicacién de los resultados
de las Subastas y las 9:00 horas
del mismo Dia Habil, deberan
informar al Banco de México a
través de los medios que autorice
para tal efecto, la cantidad de
CETES y BONOS que desean
comprar. En el evento de que por
caso fortuito o fuerza mayor, los
aludidos medios no estén
disponibles, el Banco de México
les comunicara el procedimiento
y horario en el que podrdan ejercer
su derecho de compra.

Cuando se efectie una subasta
sindicada para la colocacion de
BONOS, los Formadores de
Mercado no podrdn ejercer su
derecho de opcidn de compra
respecto a BONOS durante la
semana en que se realice la citada
subasta sindicada. Lo anterior
con independencia del plazo de
vencimiento del titulo al que se
haga referencia en la subasta

sindicada correspondiente.
(Parrafo adicionado mediante Oficio
nimero 305.-010/2014 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular
2/2014)

El Banco de Meéxico, en los
términos que determine,
informara a los Formadores de
Mercado el monto de CETES y
BONOS que les seran entregados
por el ejercicio de este derecho y
hard publicos los resultados
generales de dicho ejercicio.

41.4

UDIBONOS que deseen ejercer su
derecho de opcién de compra, entre
las 8:45:00 horas del Dia Habil
siguiente al de la publicacion de los
resultados de las Subastas y las
9:00:00 horas del mismo Dia Habil,
deberan informar al Banco de México
a través de los medios que autorice
para tal efecto, la cantidad de CETES
y BONOS, o bien, UDIBONOS que
desean comprar, respectivamente.
En el evento de que por caso fortuito
o fuerza mayor, los aludidos medios
no estén disponibles, el Banco de
México les comunicara el
procedimiento y horario en el que
podran ejercer su derecho de
compra.

Cuando se efectie una subasta
sindicada para la colocacién de
BONOS o UDIBONOS, los Formadores
de Mercado o Formadores de
Mercado de UDIBONOQOS, segun se
trate, no podran ejercer su derecho
de opcién de compra respecto a
BONOS o UDIBONQOS, segun
corresponda, durante la semana en
qgue se realice la citada subasta
sindicada. Lo anterior con
independencia del plazo de
vencimiento del titulo al que se haga
referencia en la subasta sindicada
correspondiente.

El Banco de México, en los términos
gue determine, informard a los
Formadores de Mercado y
Formadores de Mercado de
UDIBONOS, el monto de CETES vy
BONOS, o bien, UDIBONOS,
respectivamente, que les seran
entregados por el ejercicio de este
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4.2 Los Formadores de Mercado podrdn
realizar operaciones de préstamo de valores
sobre CETES y BONOS con el Banco de México,
en su caracter de agente financiero del Gobierno
Federal, en los términos que dicho Banco

determine, ajustdndose a lo siguiente:
(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

4.2.1 Los Formadores de Mercado
interesados en celebrar las
referidas operaciones deberdn
celebrar con el Banco de México
un contrato que establecera las
caracteristicas de las referidas
operaciones previstas en el
presente Oficio, los derechos y
obligaciones de las partes, asi
como el procedimiento para
constituir y cancelar las garantias

correspondientes. (Numeral
modificado mediante Oficio nimero 305.-
033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado
actuardn siempre por cuenta
propia como prestatarios. El
plazo de las operaciones de
préstamo de valores podra ser

hasta por sesenta dias. (Pdrrafo
modificado mediante Oficio numero 305.-
033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado
podran solicitar al Banco de
México la renovacion de las
operaciones de préstamo de
valores, siempre y cuando el valor
de los titulos otorgados en
garantia cumpla con lo previsto

4.2.2

derecho y hard publicos los
resultados generales de dicho
ejercicio.

4.2 Los Formadores de Mercado vy

Formadores de Mercado de UDIBONOS podran
realizar operaciones de préstamo de valores
sobre CETES, BONOS y UDIBONOS con el Banco
de México, en su caracter de agente financiero
del Gobierno Federal, en los términos que dicho
Banco determine, ajustandose a lo siguiente:

4.2.1 Deberdn celebrar con el Banco de
México un contrato que establecera
las caracteristicas de las referidas
operaciones previstas en el presente
Oficio, los derechos y obligaciones de
las partes, asi como el procedimiento
para constituir y cancelar las
garantias correspondientes, asi como

los procedimientos aplicables al
incremento, sustitucion o]
disminucion de las referidas
garantias.

4.2.2 Actuaran siempre por cuenta propia
como prestatarios. El plazo de las
operaciones de préstamo de valores

podra ser hasta por sesenta dias.

Podrdn solicitar al Banco de México la
renovacion de las operaciones de
préstamo de valores, siempre vy
cuando el valor de los titulos
otorgados en garantia cumpla con lo
previsto en el numeral 4.2.5
siguiente.
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en el numeral 4.2.5 siguiente.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio nimero
305.-033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado
podran en cualquier momento
determinar el  vencimiento
anticipado de las operaciones de
préstamo de valores, de
conformidad con lo estipulado al
efecto en los  contratos

respectivos. (Pérrafo  adicionado
mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

El Banco de México dard por
vencidas anticipadamente las
operaciones de préstamo de
valores que mantenga vigentes
con un Formador de Mercado
determinado, en el evento que el
respectivo Intermediario
Financiero deje de tener tal
caracter. El Intermediario
Financiero que pierda el caracter
de Formador de Mercado estara
obligado a liquidar las
operaciones 'y cumplir las
obligaciones que resulten a su
cargo derivadas del vencimiento
anticipado de que se trate, de
conformidad con lo dispuesto en
el presente Oficio y lo estipulado

en el contrato. (Pdrrafo adicionado
mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

Asimismo, podrdan en cualquier
momento determinar el vencimiento
anticipado de las operaciones de
préstamo de valores, de conformidad
con lo estipulado al efecto en los
contratos respectivos.

El Banco de México dard por vencidas
anticipadamente las operaciones de
préstamo de valores que mantenga
vigentes con el respectivo
Intermediario Financiero, en caso
que: (i) tal Intermediario Financiero,
Unicamente tenga el caracter, ya sea
de Formador de Mercado o de
Formador de Mercado de
UDIBONOS, deje de tener dicho
caracter, o (ii) dicho Intermediario
Financiero, opere con ambos
caracteres y deje de tener los dos. El

referido Intermediario Financiero
estara obligado a liquidar las
operaciones y cumplir las

obligaciones que resulten a su cargo
derivadas del vencimiento anticipado
de que se trate, de conformidad con
lo dispuesto en el presente Oficioy lo
estipulado en el contrato.

En caso que un Intermediario
Financiero que tenga la figura tanto
de Formador de Mercado, como de
Formador de Mercado de

UDIBONOS, pierda una de las
mencionadas figuras y conserve la
otra, este deberd pagar, de
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4.2.3

Cada Formador de Mercado
podra solicitar en préstamo al
Banco de México cualquier
emision de CETES o BONOS
vigente en el mercado, hasta por
el equivalente al 2% del total del
Saldo Colocado por Operaciones
Primarias de dichos CETES o
BONOS y hasta el 4% del Saldo
Colocado por  Operaciones
Primarias de cada una de las
emisiones de CETES o BONOS.
Tratandose de BONOS que hayan
sido colocados a través de una
subasta en términos de las Reglas
para la celebracién de subastas
sindicadas de valores
gubernamentales, emitidas por el
Banco de México mediante Ia
Circular 16/2011, asi como de las
modificaciones a dichas Reglas
emitidas con posterioridad, los
Formadores de Mercado podrédn
solicitar dichos BONOS en
préstamo, a partir del Dia Habil
siguiente a aquél en que se lleve
a cabo la liquidacién de dicha

subasta sindicada. (Numeral
modificado mediante Oficio nimero 305.-
033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.3

conformidad con lo dispuesto en el
presente Oficio y lo estipulado en el
contrato, a partir del Dia Habil en que
haya perdido la figura de que se trate,
respecto de los préstamos de valores
celebrados sobre titulos que
correspondan a la figura que haya
perdido, el factor que resulte
aplicable en términos de lo dispuesto
en el Ultimo parrafo del numeral
4.2.6.

Cada Formador de Mercado o
Formador de Mercado de UDIBONOS
podra solicitar en préstamo al Banco
de Meéxico cualquier emisién de
CETES, BONOS o UDIBONOS vigente
en el mercado, hasta por el
equivalente al 2% del total del Saldo
Colocado por Operaciones Primarias
de dichos CETES, BONOS o
UDIBONOS vy hasta el 4% del Saldo
Colocado por Operaciones Primarias
de cada una de las emisiones de
CETES, BONOS o UDIBONOS.
Tratdandose de BONOS o UDIBONOS
gue hayan sido colocados a través de
una subasta en términos de las Reglas
para la celebraciébn de subastas
sindicadas de valores
gubernamentales, emitidas por el
Banco de México mediante la Circular
16/2011, asi como de |las

modificaciones a dichas Reglas
emitidas con posterioridad, los
Formadores de Mercado y

Formadores de Mercado de
UDIBONOS podran solicitar dichos
BONOS o UDIBONOS en préstamo, a
partir del Dia Habil siguiente a aquel
en que se lleve a cabo la liquidacién
de dicha subasta sindicada.
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4.2.5

La fecha de vencimiento de los
CETES o BONOS solicitados en

préstamo deberda ser por lo
menos dos Dias  Habiles
posteriores a la fecha de

vencimiento del préstamo.

Los Formadores de Mercado
deberan garantizar las
operaciones de préstamo de
valores, mediante la constitucidn
de una prenda bursatil sobre
CETES, BONOS, BONDES
REVISABLES, UDIBONOS, BREMS
o BPAS, en términos de la Ley del
Mercado de Valores. El valor de
los titulos dados en prenda
bursatil deberd ser en todo
momento igual o mayor al 102%
de la suma del valor de los BONOS
o CETES objeto del préstamo mas
la parte del premio diario que se
cobre a través del Indeval. Para
tal efecto, los CETES y BONOS
objeto del préstamo de valores,
asi como los valores otorgados en
prenda bursatil, se valuardn
diariamente conforme al ultimo
vector de precios que determine
el Banco de Meéxico, el cual se
dara a conocer a los Formadores
de Mercado por el Indeval a
través del procedimiento
electrdnico para la celebracion de
operaciones de préstamo de
valores especializado
denominado "VALPRE-E".

(Numeral modificado mediante:

Oficio numero 305.-105/2011 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular
18/2011, y

4.2.4 Lafechadevencimiento de los CETES,

4.2.5

BONOS o UDIBONOS solicitados en
préstamo debera ser por lo menos
dos Dias Habiles posteriores a la
fecha de vencimiento del préstamo.

Los Formadores de Mercado vy
Formadores de Mercado de
UDIBONOS deberan garantizar las
operaciones de préstamo de valores,
mediante la constitucion de una
prenda bursatil sobre CETES, BONOS,
BONDES REVISABLES, UDIBONOS,
BREMS o BPAS, en términos de la Ley
del Mercado de Valores. El valor de
los titulos dados en prenda bursatil
debera ser en todo momento igual o
mayor al 102% de la suma del valor
de los BONOS, CETES o UDIBONOS
objeto del préstamo mas la parte del
premio diario que se cobre a través
del Indeval. Para tal efecto, los CETES,
BONOS o UDIBONOS objeto del
préstamo de valores, asi como los
valores otorgados en prenda bursatil,
se valuaran diariamente conforme al
ultimo vector de precios que
determine el Banco de Meéxico, el
cual se dard a conocer a los
Formadores de Mercado y
Formadores de Mercado de
UDIBONOS, segun corresponda, por
el Indeval a través del procedimiento
electrénico para la celebracién de
operaciones de préstamo de valores
especializado denominado "VALPRE-
E".
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Oficio numero 305.-303/2017 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular
4/2017)

En el evento que, en cualquier
momento, el valor de los titulos
dados en prenda bursatil,
determinado conforme a lo
indicado en el parrafo anterior,
correspondiente a cada
Formador de Mercado, sea
menor al porcentaje requerido en
términos de dicho parrafo, el
Formador de Mercado de que se
trate debera, a mas tardar el Dia
Habil siguiente a aquel en que se
determine el incumplimiento del
porcentaje requerido, dar en
prenda bursatil CETES, BONOS,
BONDES REVISABLES, UDIBONOS,
BREMS o BPAS adicionales
suficientes para restituir el
porcentaje referido en el parrafo
citado. Hasta en tanto no
restituya el porcentaje en los
términos previstos en este
parrafo, el Formador de Mercado
referido no podrd celebrar
operaciones de préstamo de
valores con el Banco de México
sobre CETES y BONOS. (pdrrafo

adicionado mediante Oficio nimero 305.-
303/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

Cuando el incumplimiento del
porcentaje requerido persista el
Dia Habil siguiente a aquel en que
el Formador de Mercado de que
se trate deba dar en prenda
bursatil CETES, BONOS, BONDES
REVISABLES, UDIBONOS, BREMS
o BPAS adicionales suficientes en
términos del parrafo anterior, el
Banco de Meéxico dard por

En el evento que, en cualquier
momento, el valor de los titulos
dados en prenda bursatil,
determinado conforme a lo indicado
en el parrafo anterior,
correspondiente a cada Formador de
Mercado o Formador de Mercado de
UDIBONOS, sea menor al porcentaje
requerido en términos de dicho
parrafo, el Formador de Mercado o
Formador de Mercado de UDIBONOS
de que se trate debera, a mas tardar
el Dia Habil siguiente a aquel en que
se determine el incumplimiento del
porcentaje requerido, dar en prenda
bursatil CETES, BONOS, BONDES
REVISABLES, UDIBONOS, BREMS o
BPAS adicionales suficientes para
restituir el porcentaje referido en el
parrafo citado. Hasta en tanto no
restituya el porcentaje en los
términos previstos en este parrafo, el
Formador de Mercado o Formador de
Mercado de UDIBONOS de que se
trate no podra celebrar operaciones
de préstamo de valores con el Banco
de México sobre CETES, BONOS vy
UDIBONOS.

Cuando el incumplimiento del
porcentaje requerido persista el Dia
Habil siguiente a aquel en que el
Formador de Mercado o Formador de
Mercado de UDIBONOS de que se
trate deba dar en prenda bursatil
CETES, BONOS, BONDES REVISABLES,
UDIBONOS, BREMS o  BPAS
adicionales suficientes en términos
del parrafo anterior, el Banco de
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vencida anticipadamente una o
varias operaciones de préstamo
de wvalores que mantenga
vigentes con el Formador de
Mercado de que se trate, hasta
reestablecer el porcentaje
requerido en términos del
presente numeral. Las acciones
adoptadas por el Banco de
México no eximirdn al Formador
de Mercado de la pena
convencional correspondiente a
la diferencia entre el monto
garantizado y el 102% requerido.

(Parrafo adicionado mediante Oficio numero
305.-303/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

El Banco de México notificara al
Formador de Mercado de que se
trate, asi como a la Secretaria, el
vencimiento anticipado a que se
refiere el parrafo anterior, a
través de algun medio
electrénico, de cdmputo o
telecomunicacion autorizado
para tal efecto por el Banco de
México, con al menos un Dia
Habil de anticipacion a la fecha en
qgue el Formador de Mercado de
que se trate deba liquidar las
operaciones de préstamos de
valores que al efecto le indique el

Banco de México. (Pdrrafo adicionado
mediante Oficio numero 305.-303/2017

emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

Para efectos de lo anterior, los
titulos adicionales que se den en
prenda bursatil, deberan estar
depositados en las cuentas que
correspondan antes del cierre de
operaciones del DALI del Dia
Habil siguiente a aquel en el que

México dara por vencida
anticipadamente una o varias
operaciones de préstamo de valores
que mantenga vigentes con el
Formador de Mercado o Formador de
Mercado de UDIBONOS de que se
trate, hasta reestablecer el
porcentaje requerido en términos del
presente numeral. Las acciones
adoptadas por el Banco de México no
eximiran al Formador de Mercado o
Formador de Mercado de
UDIBONOS, segun corresponda, de la
pena convencional correspondiente a
la diferencia entre el monto
garantizado y el 102% requerido.

El Banco de México notificard al
Formador de Mercado o Formador de
Mercado de UDIBONOS de que se
trate, asi como a la Secretaria, el
vencimiento anticipado a que se
refiere el parrafo anterior, a través de
algin medio electrénico, de computo
o telecomunicacién autorizado para
tal efecto por el Banco de México,
con al menos un Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que el
Formador de Mercado o Formador de
Mercado de UDIBONOS de que se
trate deba liquidar las operaciones de
préstamos de valores que al efecto le
indique el Banco de México.
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4.2.6

se haya determinado que el valor
de los titulos en garantia esta por

debajo el 102% requerido. (pdrrafo
adicionado mediante Oficio nimero 305.-
303/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado
deberan pagar diariamente al
Banco de México un premio por
cada operacién de préstamo de
valores que celebren o se
encuentre vigente. El monto de
dicho premio se obtendra
multiplicando la tasa ponderada
de fondeo gubernamental que el
Banco de México calcula y da a
conocer diariamente a través de
su pagina www.banxico.org.mx o
de cualquier otro medio
electrénico, de cdmputo o
telecomunicacién autorizado al
efecto por dicho Banco,
correspondiente al segundo Dia
Habil previo a la fecha en que el
respectivo premio deba ser
pagado al propio Banco, por un
factor que se determinard
conforme a lo especificado en el

Anexo 4 de este Oficio.

(Pdrrafo modificado mediante:

Oficio nimero 305.-059/2015 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular
11/2015;

Oficio numero 305.-033/2017 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular
4/2017,y

Oficio numero 305.-053/2017 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular
7/2017)

El Banco de Meéxico, en su
caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, se encargara
de calcular este factor de manera
mensual iniciando el dia 16 de

cada mes y concluyendo el dia 15

4.2.6 Los Formadores de Mercado vy
Formadores de Mercado de
UDIBONOS deberdn pagar
diariamente al Banco de México un
premio por cada operacion de
préstamo de valores que celebren o
se encuentre vigente. El monto de
dicho premio se obtendrda en
términos del Anexo 4 de este Oficio.

El Banco de México, en su caracter de
agente financiero del Gobierno
Federal, se encargarda de calcular este
factor de manera mensual iniciando
el dia 16 de cada mes y concluyendo
el dia 15 del mes inmediato siguiente,
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del mes inmediato siguiente, para
aplicarse a partir del primer Dia
Habil  del  siguiente  mes
calendario. En caso de que alguno
de los dias mencionados sea
inhabil para los Intermediarios
Financieros, se tomara en cuenta
el Dia Habil inmediato posterior
para el dia de inicio y el Dia Habil
inmediato anterior para el dia de
fin de periodo. Para tales efectos,
los Aspirantes y los Formadores
de Mercado deberan enviar al
Banco de México, en los términos
que dicho Instituto Central
determine, la informacion
necesaria  para medir la
operatividad de cada uno de ellos
en los mercados de reporto y
préstamo de valores. Asimismo,
el Banco de Meéxico informara
mensualmente a cada Formador
de Mercado el factor que le serd
aplicado a la tasa ponderada de
fondeo gubernamental durante
el siguiente mes para calcular el
premio  correspondiente, al
menos tres Dias Habiles antes del
cierre de cada mes, a través de
algin medio electrénico, de
computo o telecomunicacion
autorizado para tal efecto por

dicho Banco.

(Pdrrafo  modificado mediante Oficio
numero 305.-059/2015 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de Circular
11/2015)

Los Intermediarios Financieros
gue se incorporen a la lista de
Formadores de Mercado, que
publique la Secretaria conforme
al numeral 8.2, no estardn sujetos

para aplicarse a partir del primer Dia
Habil del siguiente mes calendario. En
caso de que alguno de los dias
mencionados sea inhabil para los
Intermediarios Financieros, se
tomara en cuenta el Dia Habil
inmediato posterior para el dia de
inicio y el Dia Habil inmediato
anterior para el dia de fin de periodo.
Para tales efectos, los Aspirantes,
Formadores de Mercado y
Formadores de Mercado de
UDIBONOS deberdn enviar al Banco
de Meéxico, en los términos que
determine, la informacion necesaria
para medir la operatividad de cada
uno de ellos en los mercados de
reporto y préstamo de valores.
Asimismo, el Banco de México
informara mensualmente a cada
Formador de Mercado y Formador de
Mercado de UDIBONOS el factor que
le sera aplicado a la tasa ponderada
de fondeo gubernamental durante el
siguiente mes para calcular el premio
correspondiente, al menos tres Dias
Habiles antes del cierre de cada mes,
a través de algun medio electrénico
autorizado para tal efecto por dicho
Banco.

Los Aspirantes que se incorporen ala
lista de Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de
UDIBONOS, que publique Ia
Secretaria conforme al numeral 8.2,
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al factor determinado en el
Anexo 4 de este Oficio, durante
los dos meses calendario
posteriores a la fecha de su
incorporacion como Formadores
de Mercado. En este supuesto, el
premio se determinara
multiplicando la tasa ponderada
de fondeo gubernamental por un

factor de 5% (Pérrafo modificado
mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

no estaran sujetos al factor
determinado en el Anexo 4 de este
Oficio, durante los dos meses
calendario posteriores a la fecha de
su incorporacién como Formadores
de Mercado o Formadores de
Mercado de UDIBONOS. En este
supuesto, el premio se determinara
multiplicando la tasa ponderada de
fondeo gubernamental por un factor
de 5%.

Lo previsto en los parrafos
precedentes no resultara aplicable
tratandose de: a) los préstamos de
valores sobre UDIBONOS que
celebren los Formadores de Mercado
gue no tengan el caracter de
Formadores de Mercado de
UDIBONOS, o b) los préstamos de
valores sobre CETES y BONOS que
celebren los Formadores de Mercado
de UDIBONOS, que no tengan el
caracter de Formador de Mercado.
En los casos mencionados en los
incisos a) y b) de este parrafo, los

Formadores de Mercado vy los
Formadores de Mercado de
UDIBONOS, segun corresponda,

deberan pagar diariamente al Banco
de México un premio por cada
operacion de préstamo de valores
gue celebren o se encuentre vigente.
El monto de dicho premio se
obtendra de multiplicar: (i) la tasa
ponderada de fondeo gubernamental
que el Banco de México calculaydaa
conocer diariamente a través de su
pagina www.banxico.org.mx o de
cualquier otro medio electrénico, de
cémputo o telecomunicacién
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4.2.7

El Banco de México notificara, a
través del medio electronico, de
computo o telecomunicacion
autorizado para tal efecto por
dicho Banco, al Formador de
Mercado, cuya Posicion Neta
Larga Proporcional en cualquiera
de las emisiones de BONOS vy
UDIBONOS promedie el 35%
(treinta y cinco por ciento) o mas
de este porcentaje en periodos
mensuales de conformidad con lo
sefialado en el numeral 4.2.6 del
presente Oficio. Por medio de
dicha notificacidn, se le informara
al Formador de Mercado de que
se trate que, a partir del Dia Habil
siguiente al de la notificacidn, se
suspendera su derecho a realizar
operaciones de préstamo de
valores con el Banco de México
sobre CETES y BONOS. Lla
suspension continuara vigente
hasta el primer Dia Habil del mes
inmediato siguiente a aquel en
que se mantenga por dos
periodos de medicién
consecutivos un promedio menor
al 35% (treinta y cinco por ciento)
en cada uno de los meses en la
Posicion Neta Larga Proporcional
en todas las emisiones de BONOS
y UDIBONOS.

(Numeral adicionado mediante Oficio
numero 305.-178/2011 emitido por la

4.2.7

autorizado al efecto por dicho Banco,
correspondiente al segundo Dia Habil
previo a la fecha en que el respectivo
premio deba ser pagado al propio
Banco, por (ii) un factor de 100% y (iii)
el resultado de los incisos anteriores
dividido entre 360.

El Banco de Meéxico notificara, a
través del medio electrénico, de
computo o telecomunicacion
autorizado para tal efecto por dicho
Banco, al Formador de Mercado o al
Formador de Mercado de
UDIBONOS, cuya Posicién Neta Larga
Proporcional en cualquiera de las
emisiones de BONOS y UDIBONOS
promedie el 35% (treinta y cinco por
ciento) o mas de este porcentaje en
periodos mensuales de conformidad
con lo sefalado en el numeral 4.2.6
del presente Oficio. Por medio de
dicha notificacion, se le informara al
Formador de Mercado o al Formador
de mercado de UDIBONOS de que se
trate que, a partir del Dia Habil
siguiente al de la notificacion, se
suspendera su derecho a realizar
operaciones de préstamo de valores
con el Banco de México sobre CETES,
BONOS y UDIBONOS. La suspension
continuard vigente hasta el primer
Dia Habil del mes inmediato siguiente
a aquel en que se mantenga por dos
periodos de medicién consecutivos
un promedio menor al 35% (treinta y
cinco por ciento) en cada uno de los
meses en la Posicion Neta Larga
Proporcional en todas las emisiones
de BONOS y UDIBONOS.
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4.2.8

SHCP, dado a conocer a través de Circular
22/2011 y modificado mediante :

Oficio numero 305.059/2015, emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la
Circular 11/2015, y

Oficio numero 305.-033/2017, emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la
Circular 4/2017)

El décimo Dia Habil siguiente a
aquel en que surta efectos la
suspensidon a que se refiere el
parrafo anterior, el Banco de
México dard por vencida
anticipadamente la totalidad de
las operaciones de préstamo de
valores que mantenga vigentes
con el Formador de Mercado de

que se trate. (Pdrrafo adicionado
mediante Oficio numero 305.-033/2017

emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

El Banco de México notificara al
Formador de Mercado de que se
trate, asi como a la Secretaria, el
vencimiento anticipado a que se
refiere el parrafo anterior, a
través de algun medio
electrénico, de cémputo o
telecomunicacién autorizado
para tal efecto por el Banco de
México, con al menos un Dia
Habil de anticipacidn a la fecha en
que el Formador de Mercado de
que se trate deba liquidar las
operaciones de préstamos de
valores que al efecto le indique el

Banco de México. (pdrrafo adicionado
mediante Oficio numero 305.-033/2017

emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado
podran realizar operaciones de
permuta de valores sobre CETES y
BONOS con el Banco de México,
en su caracter de agente

4.2.8

El décimo Dia Habil siguiente a aquel
en que surta efectos la suspension a
que se refiere el parrafo anterior, el
Banco de México dara por vencida
anticipadamente la totalidad de las
operaciones de préstamo de valores
que mantenga vigentes con el
Formador de Mercado o el Formador
de Mercado de UDIBONOS de que se
trate.

El Banco de México notificard al
Formador de Mercado o al Formador
de Mercado de UDIBONOS de que se
trate, asi como a la Secretaria, el
vencimiento anticipado a que se
refiere el parrafo anterior, a través de
algin medio electrénico, de computo
o telecomunicacién autorizado para
tal efecto por el Banco de México,
con al menos un Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que el
Formador de Mercado o el Formador
de Mercado de UDIBONOS de que se
trate deba liquidar las operaciones de
préstamos de valores que al efecto le
indique el Banco de México.

Los Formadores de Mercado y los
Formadores de Mercado de
UDIBONOS podran realizar
operaciones de permuta de valores
sobre CETES, BONOS y UDIBONQOS
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4.28.1

4.2.8.2

financiero del Gobierno Federal,
en los términos que dicho Banco
determine al efecto, ajustandose

a lo siguiente: (Numeral adicionado
mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado
actuardn siempre por cuenta
propia como permutantes. Solo
podran  participar en las
operaciones de permuta los
Formadores de Mercado que
tengan celebradas operaciones
de préstamo de valores en
términos de lo dispuesto en el

numeral 4.2. (Pdrrafo adicionado
mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado
deberan celebrar las operaciones
de permuta con el Unico
propésito de utilizar el monto
total, a valor nominal, de los
CETES o BONOS que reciban en la
operacion de permuta de que se
trate, para liquidar, de manera
total, una o varias operaciones de
préstamo de valores que tengan
celebradas en términos de lo
dispuesto en el numeral 4.2 que
correspondan a la misma emisién
de los CETES o BONOS obtenidos

en dichas permutas. La
liquidacion que realicen los
Formadores de Mercado, en

términos de lo previsto en este
parrafo, debera llevarse a cabo el
Dia Habil correspondiente al dia
de la liquidacién de las
operaciones de permuta
celebradas de conformidad con lo

con el Banco de México, en su
caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, en los términos
gue dicho Banco determine al efecto,
ajustandose a lo siguiente:

4.2.8.1Los Formadores de Mercado y los

Formadores de Mercado de
UDIBONOS actuardan siempre por
cuenta propia como permutantes.

Solo podran participar en las
operaciones de permuta los
Formadores de Mercado vy los
Formadores de Mercado de

UDIBONOS que tengan celebradas
operaciones de préstamo de valores
en términos de lo dispuesto en el
numeral 4.2.

4.2.8.2Los Formadores de Mercado y los

Formadores de Mercado de
UDIBONOS deberan celebrar las
operaciones de permuta con el Unico
propdsito de utilizar el monto total, a
valor nominal, de los CETES, BONOS o
UDIBONOS que reciban en |la
operacion de permuta de que se
trate, para liquidar, de manera total,
una o varias operaciones de
préstamo de valores que tengan
celebradas en términos de lo
dispuesto en el numeral 4.2 que
correspondan a la misma emisién de
los CETES, BONOS o UDIBONOS
obtenidos en dichas permutas. La

liguidacion  que  realicen los
Formadores de Mercado vy los
Formadores de Mercado de
UDIBONQOS, en términos de lo
previsto en este parrafo, debera
llevarse a cabo el Dia Habil
correspondiente al dia de |la
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dispuesto en el numeral 4.2.8.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio nimero
305.-033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

El Banco de México notificara, a
través del medio electrdnico, de
computo o telecomunicacion
autorizado para tal efecto por
dicho Banco, a la Secretaria y al
Formador de Mercado que
incumpla con la liquidacién en el
tiempo y en los términos
establecidos en el parrafo
anterior. Por medio de dicha
notificacién se le informara que a
partir del Dia Habil siguiente al de
la notificacién se le suspenderd al
Formador de Mercado de que se
trate, por un periodo de sesenta
dias, su derecho a realizar
operaciones de préstamo de
valores con el Banco de México
sobre CETES y BONQS, asi como a
celebrar las operaciones de
permuta a que se refiere el
numeral 4.2.8. La referida
suspension  no  eximird  al
Formador de Mercado de que se
trate de la pena convencional

correspondiente. (Parrafo adicionado
mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

Una vez transcurrido el periodo
de suspension referido en el
parrafo anterior y siempre que el
Formador de Mercado haya
cumplido con la liquidacidn a que
se refiere el primer parrafo de
este numeral, el Banco de México
hard del conocimiento de Ia

Secretaria tal situacion. (pdrrafo
adicionado mediante Oficio numero 305.-

liquidacion de las operaciones de
permuta celebradas de conformidad
con lo dispuesto en el numeral 4.2.8.

El Banco de México notificara, a
través del medio electrénico, de
computo o telecomunicacion
autorizado para tal efecto por dicho
Banco, a la Secretaria y al Formador
de Mercado o al Formador de
Mercado de UDIBONQOS, que
incumpla con la liquidaciéon en el
tiempo y en los términos establecidos
en el parrafo anterior. Por medio de
dicha notificacidn se le informara que
a partir del Dia Habil siguiente al de la
notificacién se le suspendera al
Formador de Mercado o al Formador
de Mercado de UDIBONOS de que se
trate, por un periodo de sesenta dias,
su derecho a realizar operaciones de
préstamo de valores con el Banco de
México sobre CETES, BONOS vy
UDIBONQOS, asi como a celebrar las
operaciones de permuta a que se
refiere el numeral 4.2.8. La referida
suspension no eximird al Formador
de Mercado o al Formador de
Mercado de UDIBONOS de que se
trate de la pena convencional
correspondiente.

Una vez transcurrido el periodo de
suspensidon referido en el parrafo
anterior y siempre que el Formador
de Mercado o el Formador de
Mercado de UDIBONOS de que se
trate, haya cumplido con Ia
liqguidacion a que se refiere el primer
parrafo de este numeral, el Banco de
México hara del conocimiento de la
Secretaria tal situacion.
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033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

429 Al vencimiento de las 4.2.9 Al vencimiento de las operaciones de
operaciones de préstamo de préstamo de valores, los Formadores
valores, los Formadores de de Mercado o los Formadores de
Mercado deberan devolver al Mercado de UDIBONOS deberan
Banco de México CETES y BONOS devolver al Banco de México CETES,
del mismo valor nominal, BONOS y UDIBONOS del mismo valor
especie, clase y serie, de aquellos nominal, especie, clase y serie, de
que fueron solicitados en aquellos que fueron solicitados en
préstamo. (Numeral — adicionado préstamo.
mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través
de Circular 4/2017)

4.2.10. En caso de que los Formadores de 4.2.10 En caso de que los Formadores de

Mercado, al vencimiento de las
operaciones de valores en
términos del numeral anterior, el
Banco de México mantendra la
propiedad de los titulos dados en
garantia hasta por el importe de
las obligaciones a cargo del
Formador de Mercado derivadas

del préstamo de valores. (Numeral
adicionado mediante Oficio nimero 305.-
033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

En el evento que se otorguen en
garantia BPAS al Banco de
México, de conformidad con lo
dispuesto en el parrafo anterior,
el Banco de México debera en su
caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, dentro de los
treinta Dias Habiles posteriores al
referido incumplimiento, colocar
dichos BPAS a través de subastas
realizadas en términos de las
Reglas de las Subastas para la
colocacién de Valores
Gubernamentales y de Valores

Mercado o los Formadores de
Mercado de UDIBONOS, al
vencimiento de las operaciones de
préstamo de valores, no cumplan con
la obligacién de devolver al Banco de
México los valores en términos del
numeral anterior, el Banco de México
mantendra la propiedad de los titulos
dados en garantia hasta por el
importe de las obligaciones a cargo
del Formador de Mercado o del
Formador de Mercado de UDIBONOS
de que se trate, derivadas del
préstamo de valores.
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del IPAB emitidas por el Banco de
México mediante la Circular
5/2012, asi como de las
modificaciones a dichas Reglas

emitidas con  posterioridad.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio nimero
305.-033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

4.3 La Secretaria se reserva el
derecho de dar incentivos para
aquellas actividades que
considere benéficas para el
desarrollo del mercado y de
penalizar aquellas conductas que
entorpezcan su funcionamiento.
La Secretaria informara, de forma
anticipada, las acciones vy
conductas que se incentivaran o
penalizaran, asi como su fecha de
entrada en vigor, a través de su
pagina electronica en Internet.
Los incentivos o penalizaciones
para el cdlculo del IFM estaran
vigentes durante los doce meses
siguientes a su entrada en vigor,
con la posibilidad de renovarse
por periodos subsecuentes. No
obstante lo anterior, la Secretaria
se reserva el derecho de
modificar en cualquier tiempo la
metodologia para obtener los
citados incentivos o
penalizaciones que se aplicaran

para el calculo del IFM.

(Numeral modificado mediante Oficio
numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP,
dado a conocer a través de Circular 2/2012)

5.a7.2.9 Se derogan.
8. DISPOSICIONES GENERALES

8.1 La Secretaria informara a cada Formador
de Mercado y a cada Aspirante el nivel de su IFM,

4.3 La Secretaria se reserva el derecho de dar
incentivos para aquellas actividades que
considere benéficas para el desarrollo del
mercado y de penalizar aquellas conductas que
entorpezcan su funcionamiento. La Secretaria
informara, de forma anticipada, las acciones y
conductas que se incentivaran o penalizaran, asi
como su fecha de entrada en vigor, a través de
la pagina en internet del Gobierno Federal,
dentro del apartado correspondiente a Ia
Secretaria o a través de cualquier otro medio
electrénico, de cdémputo o telecomunicacion
autorizado al efecto por dicha Secretaria. Los
incentivos o penalizaciones para el calculo del
IFM o del IFMU estardn vigentes durante los
doce meses siguientes a su entrada en vigor, con
la posibilidad de renovarse por periodos
subsecuentes. No obstante lo anterior, la
Secretaria se reserva el derecho de modificar en
cualquier tiempo la metodologia para obtener
los citados incentivos o penalizaciones que se
aplicaran para el calculo del IFM o del IFMU,
segln corresponda.”

5.a7.2.9 Se derogan.
“8. DISPOSICIONES GENERALES

8.1 La Secretaria informard a cada Aspirante
y a cada Formador de Mercado o Formador de
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al menos tres Dias Habiles antes del cierre de
cada mes. Adicionalmente, la Secretaria
informard a cada Formador de Mercado de
UDIBONOS el nivel de su IAU, al menos tres Dias
Habiles antes del cierre de cada mes.

8.2 A mas tardar el Dia Habil previo a cada
una de las fechas especificadas en el inciso a) del
numeral 2.5, la Secretaria dara a conocer, a
través de la pagina en internet del Gobierno
Federal, dentro del apartado correspondiente a
la Secretaria, o bien, a través del medio de
comunicacion que determine dicha Secretaria, el
nombre de los Intermediarios Financieros que
podran actuar como Formadores de Mercado y
Formadores de Mercado de UDIBONOS, a partir

de las fechas referidas. (Numeral modificado mediante
Oficio numero 3.5.-033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

Dichos nombres seran ordenados de manera
descendente conforme al IFM alcanzado por
cada Formador de Mercado en el periodo de
medicion inmediato anterior. Asimismo, la
Secretaria adjuntara informacién relativa a las
actividades y conductas que incentivara y/o
penalizard durante ese periodo de medicidn,
conforme a lo dispuesto en el numeral 4.3, asi
como los métodos especificos para cada caso.
Los incentivos y/o penalizaciones se
incorporaran al cdlculo del IFM conforme se
especifica en el Anexo 1 de este Oficio.

8.3 Se incluird en la pdagina de internet del
Gobierno Federal, dentro del apartado
correspondiente a la Secretaria, o bien, a
través del medio de comunicacion que
determine dicha Secretaria, una seccion
dedicada a los Formadores de Mercado. Dicha

seccion servira para publicar: (Numeral modificado
mediante Oficio numero 3.5.-033/2017 emitido por la SHCP,
dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Mercado de UDIBONOQOS el nivel de su IFM o su
IFMU, segln corresponda, a mas tardar el tercer
Dia Habil antes del cierre de cada mes.

8.2

Dichos nombres seran ordenados de manera
descendente conforme al IFM o al IFMU
alcanzado por cada Formador de Mercado o
Formador de Mercado de UDIBONOS,
respectivamente, en el periodo de medicién
inmediato anterior. Asimismo, la Secretaria
adjuntara informacidn relativa a las actividades
y conductas que incentivara y/o penalizara
durante ese periodo de medicidn, conforme a
lo dispuesto en el numeral 4.3, asi como los
métodos especificos para cada caso. Los
incentivos y/o penalizaciones se incorporaran al
calculo del IFM o del IFMU conforme se
especifica en los Anexos 1y 2 de este Oficio.
8.3
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8.3.1 Listas actualizadas de los
Formadores de Mercado y de los
Aspirantes, ordenadas de manera
descendente conforme a su IFM.

8.3.2 Listas actualizadas de los
Formadores de Mercado de
UDIBONOS, ordenadas de
manera descendente conforme a
su IAU.

8.3.3 Estadisticas relacionadas con la
figura.

8.3.4 Reglas aplicables a los
Formadores de Mercado.

8.3.5 Otros documentos.

8.4 La actividad de Formador de Mercado
podra llevarse a cabo por tiempo indefinido,
siempre y cuando cumpla con lo previsto en este
Oficio y demas disposiciones aplicables.

8.5 La Secretaria determinarda y dara a
conocer, a través de la pagina en internet del
Gobierno Federal dentro del apartado
correspondiente a la Secretaria, o bien, a
través del medio de comunicacion que
determine dicha Secretaria, qué
Intermediarios Financieros dejaran de fungir
como Formadores de Mercado y Formadores
de Mercado de UDIBONOS, cuando incumplan

con lo previsto en el presente Oficio. (Numeral
modificado mediante Oficio niimero 3.5.-033/2017 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Asimismo, dicha Secretaria determinara qué
Intermediario Financiero podrd actuar como
Formador de Mercado cuando se presente
alguno de los supuestos previstos en el tercer
parrafo del numeral 2.1.

8.3.1 Listas actualizadas de los Aspirantes,
Formadores de Mercado vy
Formadores de Mercado de
UDIBONOS, ordenadas de manera
descendente conforme a su IFM o su
IFMU, segun corresponda.

8.3.2 Sederoga

833 ..

834 ..

835 ..

8.4 La actividad de Formador de Mercado y

de Formador de Mercado de UDIBONOS podra
llevarse a cabo por tiempo indefinido, siempre y
cuando cumpla con lo previsto en este Oficio y
demas disposiciones aplicables.

8.5

Asimismo, dicha Secretaria determinara qué
Intermediario Financiero podrd actuar como
Formador de Mercado o como Formador de
Mercado de UDIBONOS cuando se presente
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8.6 Los Formadores de Mercado vy
Formadores de Mercado de UDIBONOS que
decidan dejar de operar con tal caracter,
deberdan enviar por escrito un aviso de
cancelacion dirigido a la UCP, asi como una copia
del mismo a la Direccion de Operaciones
Nacionales del Banco de México ubicada en
Avenida 5 de Mayo Numero 6, Primer Piso,
Colonia Centro, C.P. 06059, Ciudad de México. El
citado aviso de cancelacidn surtird efectos a
partir del Dia Habil siguiente a su recepcion por
las autoridades mencionadas. La Secretaria
eliminard el nombre del o de los Intermediarios
Financieros respectivos de las listas a que se

refiere el numeral 8.3 de este Oficio. (Numeral
modificado mediante Oficio nimero 305.-033/2017 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Anexo 1

Calculo del indice de Formador de Mercado
(Modificado mediante Oficio nimero 305.-023/2012 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 2/2012, Oficio
numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a conocer a
través de Circular 7/2014 y Oficio 305.059/2015 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015)

El indice de Formador de Mercado (IFM) es la
suma del indice de Actividad (IA) mds los
incentivos menos las penalizaciones por el indice
de Diversificacion (ID), mas los incentivos por
Posturas y Operacién en el MexDer (OM), mas
otros incentivos y penalizaciones que, de
acuerdo con el numeral 4.3 de este Oficio,
determine la Secretaria.

El IFM sera el que resulte de la formula siguiente:

IFM = IA + incentivos — penalizaciones

A continuacion se describe la metodologia de
calculo del IFM:

alguno de los supuestos previstos en el cuarto
parrafo del numeral 2.1.

8.6 Los Formadores de Mercado vy
Formadores de Mercado de UDIBONOS que
decidan dejar de operar con tal caracter,
deberdan enviar por escrito un aviso de
cancelacion dirigido a la UCP, asi como una copia
del mismo a la Direccion de Operaciones
Nacionales del Banco de México ubicada en
Avenida 5 de Mayo numero 6, primer piso,
colonia Centro, C.P. 06000, Ciudad de México. El
citado aviso de cancelacidn surtird efectos a
partir del Dia Habil siguiente a su recepcion por
las autoridades mencionadas. La Secretaria
eliminara el nombre del o de los Intermediarios
Financieros respectivos de las listas a que se
refiere el numeral 8.3 de este Oficio.”

“Anexo 1
Calculo del indice de Formador de Mercado

El indice de Formador de Mercado (IFM) es la
suma del indice de Actividad (IA) mds los
incentivos menos las penalizaciones por el indice
de Diversificacion (ID), mas los incentivos por
Posturas y Operacién en el MexDer (OM), mas
los incentivos y penalizaciones por Posturas en
Bonos y Cetes (IPBC), mds otros incentivos y
penalizaciones que, de acuerdo con el numeral
4.3 de este Oficio, determine la Secretaria.

El IFM sera el que resulte de la formula siguiente:
IFM = IA + incentivos — penalizaciones

A continuacion se describe la metodologia de
calculo del IFM:
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I indice de Actividad (IA)

Corresponde a la participacion de mercado en el
volumen nominal ponderado por duracion
operado en directo de los CETES y BONOS. El A
para el intermediario j esta definido por:

[A;: Participacion de mercado del intermediario
J en el volumen operado en directo de CETES y
BONOS, en los segmentos considerados, para el
periodo definido en el numeral 2.4 de este
Oficio. Para considerar el riesgo de operar
emisiones de diferente plazo, el volumen
nominal se multiplica por la duraciénl del
instrumento. El Banco de México podra excluir
del cdlculo las operaciones a que hace referencia
el numeral 2.3 de este Oficio.

El IA para el intermediario j se obtiene de la
siguiente manera:

[A; = 0.03-C; +0.97 - B;

Donde:

G Participacién de mercado del
intermediario j en el volumen total
operado de CETES.

B; Participacién de mercado del

intermediario j en el volumen total
operado de BONOS.

_ y7Primario
G =V,

Bj =0.25 - V}Primario +0.40 - VjClientes +0.35- VjBrokers

I.  indice de Actividad (IA)

Corresponde a la participacidon de mercado en el
volumen nominal ponderado por duracidon
operado en directo de los CETES y BONOS. El /A
para el intermediario j esta definido por:

[A;: Participacion de mercado del intermediario
J en el volumen operado en directo de CETES y
BONOS, en los segmentos considerados, para el
periodo definido en el numeral 2.4 de este
Oficio. Para considerar el riesgo de operar
emisiones de diferente plazo, el volumen
nominal se multiplica por la duracién® del
instrumento. El Banco de México podra excluir
del cdlculo las operaciones a que hace referencia
el numeral 2.3 de este Oficio.

El IA para el intermediario j se obtiene de la
siguiente manera:

IA; = 0.03 - C; + 0.97 - B;

Donde:

G Participacién de mercado del
intermediario j en el volumen total
operado de CETES.

B; Participacién de mercado del

intermediario j en el volumen total
operado de BONOS.

_ y7Primario
G =V,

Bj =0.25- VjPrimario +0.40 - V]_Clientes +0.35- V]'Brokers

! Se empleara la duracién de Macaulay.
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yfrimarto - participacion de mercado del

intermediario j en el volumen total

operado en el mercado primario
(Primario).
Vjaw"tes Participacion de mercado del

intermediario j en el volumen total
operado con clientes distintos de bancos
o casas de bolsa a través de cualquier
medio (Clientes).

Participacién de mercado del
intermediario j en el volumen total
operado con bancos o casas de bolsa a
través de Casas de Corretaje (Brokers).

VjBrokers

Donde:

VjK Participacién de mercado del
intermediario j en el volumen operado
en el segmento K que puede ser
Primario, Clientes o Brokers:

E k
K i=1 Mj; d;
=S TR g
i=1 i Qi
Mj’fi Monto nominal operado por el

intermediario j en el segmento k y
en el instrumento i. Para el caso del
segmento Primario representa el
monto nominal asignado en Ia
subasta primaria durante el periodo
de medicion definido en el numeral
2.4 de este Oficio

yrimarto - participacion  de  mercado  del

intermediario j en el volumen total
operado en el mercado primario
(Primario).

Participacién de mercado del
intermediario j en el volumen total
operado con clientes distintos de
bancos o casas de bolsa a través de
cualquier medio (Clientes).

Vj Clientes

Participacion de mercado del
intermediario j en el volumen total
operado con bancos o casas de
bolsa a través de Casas de Corretaje
(Brokers).

VjBrokers

Donde:

Participacién de mercado del
intermediario j en el volumen
operado en el segmento K que
puede ser Primario, Clientes o
Brokers:

vk _ M d;
J T YE k
=1 MTl- d;

ME. Monto nominal operado por el
intermediario j en el segmento k y
en el instrumento i. Para el caso del
segmento Primario representa el
monto nominal asignado en la
subasta primaria durante el periodo
de medicion definido en el numeral

2.4 de este Oficio.

35



TEXTO ANTERIOR TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
26/2017

MT]kl Monto total nominal operado por MTik Monto total nominal operado por

todos los intermediarios en el todos los intermediarios en el

segmento k y en el instrumento i.
Para el caso del segmento Primario,
representa el monto nominal
asignado en la subasta primaria
durante el periodo de medicidn
definido en el numeral 2.4 de este
Oficio

d; Duracién expresada en afos de la
emision del instrumento i (CETES y
BONOS) calculada para el dia de la
liquidacion de cada operacion.

E Es el nUmero de emisiones vigentes.
Il. indice de Diversificacion (ID).

Indica el nimero promedio de emisiones de
BONOS en las que cada intermediario j
diversifica su operacion.

ID;

) indice de diversificaciéon para el

intermediario j de la operacion en
directo de BONOS a través de Casas
de Corretaje (Brokers) vy |la
operacion con clientes distintos a
bancos o casas de bolsa a través de
cualquier medio durante el periodo
de medicidn definido en el numeral
2.4 de este Oficio. Cuando un
intermediario no opera emisiones
de BONOS, su indice de
diversificacion toma el valor de
cero. El Banco de México podrd
excluir del calculo las operaciones a
gue hace referencia el numeral 2.3
de este Oficio.

segmento k y en el instrumento i.
Para el caso del segmento Primario,
representa el monto nominal
asignado en la subasta primaria
durante el periodo de medicién
definido en el numeral 2.4 de este
Oficio.

d; Duracién expresada en afios de la
emision del instrumento i (CETES y
BONOS) calculada para el dia de la
liquidacion de cada operacion.

E Es el nimero de emisiones vigentes.
. indice de Diversificacion (ID).

Indica el nimero promedio de emisiones de
BONOS en las que cada intermediario j
diversifica su operacioén.

ID; ndice de diversificacién para el
intermediario j de la operacion en
directo de BONOS a través de Casas
de Corretaje (Brokers) vy la
operacion con clientes distintos a
bancos o casas de bolsa a través de
cualquier medio durante el periodo
de medicion definido en el numeral
2.4 de este Oficio. Cuando un
intermediario no opera emisiones
de BONOS, su indice de
diversificacion toma el valor de
cero. El Banco de México podrd
excluir del calculo las operaciones a
gue hace referencia el numeral 2.3
de este Oficio.
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Para el cdlculo del ID se Para el calculo del ID se

consideraran todas las emisiones de consideraran todas las emisiones de

BONOS exceptuando las dos BONOS exceptuando las dos

emisiones que presenten un mayor
indice de Rotacién promedio en el
periodo de medicidn definido en el
numeral 2.4 de este Oficio. El
promedio del indice de Rotacién se
calcula con base en la suma de los
indices de Rotacién durante el
periodo de medicién, dividido entre
el numero de dias habiles del
periodo de mediciéon. Dichas
emisiones seran dadas a conocer a
los Formadores de Mercado por la
Secretaria 3 dias habiles antes del
fin de mes calendario mediante su
portal de internet o cualquier otro
medio de comunicacién que
determine conveniente.

El ID se calcula como:

donde:

Proporcion del monto nominal
operado por el intermediario j en la

emision | con respecto al Saldo

Colocado por Operaciones
Primarias.
l
R! = %
] St

emisiones que presenten un mayor
indice de Rotacién promedio en el
periodo de medicion definido en el
numeral 2.4 de este Oficio. El
promedio del indice de Rotacién se
calcula con base en la suma de los
indices de Rotacién durante el
periodo de medicidn, dividido entre
el numero de dias habiles del
periodo de medicién. Dichas
emisiones seran dadas a conocer a
los Formadores de Mercado por la
Secretaria 3 dias habiles antes del
fin de mes calendario mediante su
portal de internet o cualquier otro
medio de comunicacion que
determine conveniente.

El ID se calcula como:

donde:

Proporcion del monto nominal
operado por el intermediario j en la

emision [ con respecto al Saldo

Colocado por Operaciones
Primarias.
l
R! = %
) St
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Mjl Monto nominal operado del sz Monto nominal operado del
intermediario j en la emision [. intermediario j en la emision [.

St Saldo Colocado por Operaciones | S Saldo Colocado por Operaciones
Primarias de la emisién [, que se Primarias de la emisidon [, que se
observdé en promedio durante el observd en promedio durante el
periodo de medicion. El promedio periodo de medicion. El promedio
del Saldo Colocado por Operaciones del Saldo Colocado por Operaciones
Primarias se calcula con base en los Primarias se calcula con base en los
Dias Habiles en que la emisidn Dias Habiles en que la emision
estuvo vigente. estuvo vigente.

RT; Suma de las R} para todas las | RT; Suma de las R} para todas las

emisiones | vy cada

intermediario j.

para

Una vez que se obtiene el nimero de emisiones
promedio que operé cada Formador de
Mercado durante el periodo de medicidn, ID, se
divide entre el nUmero de emisiones promedio
vigentes durante el periodo de medicién para
obtener el porcentaje que representa respecto
al total. Los incentivos o penalizaciones que
corresponden a la diversificacién se obtienen de
acuerdo con la siguiente matriz y se aplicaran a
cada Formador de Mercado, que lleve mas de
seis meses consecutivos actuando como tal:

Incentivo /
Penalizacion
(Puntos base)

100% 150
70% 100
60% 50
50% 0
40%

Rango de % de emisiones vigentes

Del Hasta
70%
60%
50%
40%
0%

lll. Incentivos por Posturas en el MexDer

emisiones | vy cada

intermediario j.

para

Una vez que se obtiene el nimero de emisiones
promedio que operé cada Formador de
Mercado durante el periodo de medicidn, ID, se
divide entre el nimero de emisiones promedio
vigentes durante el periodo de medicién para
obtener el porcentaje que representa respecto
al total. Los incentivos o penalizaciones que
corresponden a la diversificacién se obtienen de
acuerdo con la siguiente matriz y se aplicaran a
cada Formador de Mercado, que lleve mas de
seis meses consecutivos actuando como tal:

Incentivo /
Penalizacion
(Puntos base)

150

Rango de % de emisiones vigentes

Hasta
100%

Del
70%

60% 70% 100
50% 60% 50
40% 50% 0

0% 40%

1l. Incentivos por Posturas en el MexDer

38



TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
26/2017

Corresponderan a la asignacién de puntos que el
MexDer, de conformidad con la evaluacién que
realice al efecto, haga respecto de las Posturas
de cada Formador de Mercado y Aspirante de
acuerdo con la metodologia siguiente:

e El MexDer tomard diariamente 40
muestras de las Posturas que se
presenten durante el periodo de

negociacion del dia de que se trate. Para
tales efectos, Unicamente se
consideraran aquellas Posturas con un
volumen minimo de 100 contratos para
los futuros de BONOS y de 1,000 para el
caso de los futuros de CETES

e Por cada muestra se asignaran puntos de
conformidad con los criterios siguientes:

a) Si el diferencial entre la mejor
Postura de compra y la mejor
Postura de venta de los Formadores
de Mercado o Aspirantes es igual al
diferencial en el MexDer, se
asignaran 10 Puntos en el MexDer.

b) Si el diferencial entre la mejor
Postura de compra y la mejor
Postura de venta de los Formadores
de Mercado o Aspirantes es menor
al diferencial en el MexDer, se
asignaran 15 Puntos en el MexDer.

c) Si el diferencial entre la mejor
Postura de compra y la mejor
Postura de venta de los Formadores
de Mercado o Aspirantes es mayor
al diferencial en el MexDer, se
asignaran 3 Puntos en el MexDer.

d) Si los Formadores de Mercado o
Aspirantes tienen exclusivamente
Posturas de compra o de venta se
asignaran 3 Puntos en el MexDer

Corresponderan a la asignacion de puntos que el
MexDer, de conformidad con la evaluacién que
realice al efecto, haga respecto de las Posturas
de cada Formador de Mercado y Aspirante a
Formador de Mercado, de acuerdo con la
metodologia siguiente:

e El MexDer tomara diariamente 40 muestras
de las Posturas que se presenten durante el
periodo de negociacién del dia de que se
trate. Para tales efectos, Unicamente se
considerardn aquellas Posturas con un
volumen minimo de 100 contratos para los
futuros de BONOS y de 1,000 para el caso de
los futuros de CETES.

e Por cada muestra se asignardn puntos de
conformidad con los criterios siguientes:

a) Si el diferencial entre la mejor Postura
de compra y la mejor Postura de venta
de los Formadores de Mercado o
Aspirantes a Formador de Mercado es
igual al diferencial en el MexDer, se
asignaran 10 Puntos en el MexDer.

b) Si el diferencial entre la mejor Postura
de compra y la mejor Postura de venta
de los Formadores de Mercado o
Aspirantes a Formador de Mercado es
menor al diferencial en el MexDer, se
asignaran 15 Puntos en el MexDer.

c) Si el diferencial entre la mejor Postura
de compra y la mejor Postura de venta
de los Formadores de Mercado o
Aspirantes a Formador de Mercado es
mayor al diferencial en el MexDer, se
asignaran 3 Puntos en el MexDer.

d) Si los Formadores de Mercado o
Aspirantes a Formador de Mercado
tienen exclusivamente Posturas de
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e) A aquellos Formadores de Mercado
o Aspirantes cuyas mejores Posturas
de compra y de venta cumplan con
el diferencial en el MexDer y tengan
el menor diferencial de la muestra,
se les asignaran 10 Puntos en el
MexDer adicionales.

Para efectos de los incisos anteriores, el
diferencial en el MexDer corresponderd a aquél
para las distintas clases de futuros determinado
por el MexDer y publicado en su pagina
electrénica en Internet que se identifica con el
nombre de dominio: www.mexder.com.mx. El
citado diferencial corresponderad al requerido en
mercado estable, a menos que el Banco de
México determine que correspondera al
diferencial requerido en mercado volatil, para lo
cual podra solicitar opinidn del MexDer

Los Formadores de Mercado y los Aspirantes que
obtengan, de conformidad con la informacién
gue el MexDer le proporcione al Banco de
México, un promedio diario minimo de 500
Puntos en el MexDer durante el periodo de
medicion definido en el numeral 2.4 de este
Oficio, seran acreedores a 40 puntos base.

Por otra parte, los Formadores que a lo largo del
citado periodo de medicién hayan obtenido los
puntajes mas altos, recibirdn puntos adicionales
de conformidad con la tabla siguiente:

Lugar en la Medicién Incentivo (pb)

Primer lugar 30pb Primer lugar 30pb
Segundo lugar 20pb Segundo lugar 20pb
Tercer lugar 10pb Tercer lugar 10pb

compra o de venta se asignaran 3
Puntos en el MexDer.

e) A aquellos Formadores de Mercado o
Aspirantes a Formador de Mercado
cuyas mejores Posturas de compra y de
venta cumplan con el diferencial en el
MexDer y tengan el menor diferencial
de la muestra, se les asignaran 10
Puntos en el MexDer adicionales.

Para efectos de los incisos anteriores, el
diferencial en el MexDer correspondera a aquél
para las distintas clases de futuros determinado
por el MexDer y publicado en su pagina
electrénica en Internet que se identifica con el
nombre de dominio: www.mexder.com.mx. El
citado diferencial correspondera al requerido
en mercado estable, a menos que el Banco de
México determine que correspondera al
diferencial requerido en mercado volatil, para
lo cual podra solicitar opinién del MexDer.

Los Formadores de Mercado y los Aspirantes a
Formador de Mercado que obtengan, de
conformidad con la informacién que el MexDer
le proporcione al Banco de México, un
promedio diario minimo de 500 Puntos en el
MexDer durante el periodo comprendido
entre el dia 16 del mes anterior y el dia 15 del
mes de medicion, seran acreedores a 40
puntos base.

Por otra parte, los Formadores de Mercado y
Aspirantes a Formador de Mercado que a lo
largo del citado periodo de medicién hayan
obtenido los puntajes mas altos, recibiran
puntos adicionales de conformidad con la tabla
siguiente:

Lugar en la Medicién Incentivo (pb)

40


http://www.mexder.com.mx/
http://www.mexder.com.mx/

TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
26/2017

En caso de empate, se le dara prioridad a los
Formadores de Mercado con mayor volumen de
Operacién en el MexDer en dicho periodo de
medicion.

MexDer reportara al Banco de México dentro de
los dos dias habiles siguientes al dia 15 del
periodo de medicién el numero de Puntos en el
MexDer que obtenga cada uno de los
Formadores de Mercado y Aspirantes.

IV. Incentivos por Operaciones en el MexDer

El volumen de Operacién en el MexDer (OM) se
calculard con base en el numero de contratos
operados y para el intermediario j esta definido
por:

OM;

; Numero de contratos de futuros

con un valor gubernamental como
subyacente, comprados y vendidos
en el MexDer, concertados a través
de cualquier medio, por el
intermediario j debiendo incluirse
las operaciones concertadas el
periodo de medicién definido en el
numeral 2.4 de este Oficio. En caso
de que alguno de los dias
mencionados sea inhabil para los
Intermediarios  Financieros, se
tomard en cuenta el Dia Habil
inmediato posterior para el dia de
inicio y el Dia Habil inmediato
anterior para el dia de fin de
periodo. El Banco de México podrd
excluir del calculo las operaciones a
gue hace referencia el numeral 2.3
de este Oficio.

En caso de empate, se les dard prioridad a los
Formadores de Mercado con mayor volumen
de Operacion en el MexDer en dicho periodo
de medicidn.

MexDer reportara al Banco de México dentro
de los dos dias habiles siguientes al dia 15 del
periodo de medicién el nUmero de Puntos en
el MexDer que obtenga cada uno de los
Formadores de Mercado y Aspirantes a
Formador de Mercado.

IV: Incentivos por Operaciones en el MexDer

El volumen de Operacién en el MexDer (OM)
se calculard con base en el numero de
contratos operados y para el intermediario j
esta definido por:

OM;

f Numero de contratos de futuros

con un valor gubernamental como
subyacente, comprados y
vendidos en el MexDer,
concertados a través de cualquier
medio, por el intermediario j
debiendo incluirse las operaciones
concertadas entre el dia 16 del
mes anterior y el dia 15 del mes de
medicion. En caso de que alguno
de los dias mencionados sea
inhabil para los Intermediarios
Financieros, se tomara en cuenta
el Dia Habil inmediato posterior
para el dia de inicio y el Dia Habil
inmediato anterior para el dia de
fin de periodo. El Banco de México
podrd excluir del calculo las
operaciones a que hace referencia
el numeral 2.3 de este Oficio.
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La OM para el intermediario j se calcula como:

OM; = SB; + 0.15 - SC;

donde:

SBj Numero total de contratos de
futuros con BONOS como
subyacente operados por el
intermediario j.

SC;: Numero total de contratos de

futuros con CETES como subyacente
operados por el intermediario j

Los Formadores de Mercado y Aspirantes que
cumplan con el requisito del promedio diario
minimo de 500 Puntos en el MexDer y tengan un
OM mayor o igual a 40,000 contratos durante el
citado periodo de medicidn, recibirdan 30 puntos
base adicionales.

La OM para el intermediario j se calcula como:
OM; = SB; + 0.15-SC]-

donde:

SB Numero total de contratos de
futuros con BONOS como
subyacente operados por el
intermediario j.

SC;: Numero total de contratos de
futuros con CETES como

subyacente operados por el
intermediario j.

Los Formadores de Mercado y Aspirantes a
Formador de Mercado que cumplan con el
requisito del promedio diario minimo de 500
Puntos en el MexDer y tengan un OM mayor o
igual a 40,000 contratos durante el citado
periodo de medicidn, recibiran 30 puntos base
adicionales.

V. Incentivos o penalizaciones por Posturas en
Bonos y Cetes (IPMB!)

Los incentivos y penalizaciones consideraran
posturas presentadas entre el dia 16 del mes
anterior y el dia 15 del mes de medicidn, de
conformidad con la féormula siguiente:

IPMBl = 97% x PPM + 3% * PPB!
Donde:
IPMBI pyuntos base enteros.

PPM  Puntos por posturas
Bonos.

elegibles en
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PPBI Puntos por posturas elegibles en Cetes.

Se define el indicador P%-con base en lo
siguiente:

L]

pM =
0 si M} <20,000,000

{1 si MM > 20,000,000
L,j =

Donde M% representa el monto nominal total
de Posturas Elegibles ingresadas por cada
Formador de Mercado en la emisidon de Bonos
i para el dia j.

Luego, el porcentaje de emisiones de Bonos
qgue cumplen con un monto nominal en
Posturas Elegibles mayor a 20 millones en un
dia particular j sera:

M
Zevj' PM
i=1 " LJ
M

er

M _
PEM =

Donde ev]M denota el numero de emisiones
vigentes de Bonos en el dia J.

Después, el promedio del porcentaje de
emisiones que cada dia cumplen con un monto
nominal en Posturas Elegibles mayor a 20
millones de pesos se calculard de la manera
siguiente:
d M
pepu = 2= PE
dp
Donde dp representa el nimero de dias
habiles en el Periodo de medicion para
incentivos y penalizaciones por posturas.

Entonces, de acuerdo al nivel del PEPY se
asignaran los siguientes puntos por Posturas
Elegibles en Bonos (PPM):
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Promedio del | Puntos por posturas
porcentaje de emisiones | en Bonos (PPY)
que cada dia cumplen
con un monto nominal
en Posturas Elegibles
mayor que 20 millones
de pesos (PEPY)

[90%, 100%] 90 pb
[80%, 90%) 60 pb
[70%, 80%) 30 pb
[60%, 70%) 0 pb
[0%, 60%) -30 pb

b) Puntos por posturas elegibles en Cetes
(PPF!)

Se define M7 como el monto nominal total de
Posturas Elegibles ingresadas para todas las
emisiones vigentes de Cetes en un dia
particular j y dp como el nimero de dias
habiles en el Periodo de medicion para
incentivos y penalizaciones por posturas;
entonces, el promedio diario de monto
nominal en Posturas Elegibles se calculara de
la siguiente manera:

de MBI

MPBI
~dp

Entonces, de acuerdo al nivel del MPEB!
asignaran los siguientes puntos por Posturas
Elegibles en Cetes (PPE!):

Promedio diario de monto | Puntos por
nominal en Posturas | posturas en
Elegibles (millones de | Cetes (PP?')

pesos) (MPB!)

23,000 90 pb
2,000, 3,000) 60 pb
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Anexo 2

Calculo del indice de Actividad de UDIBONOS
(Modificado mediante Oficio nimero 305.-085/2012 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 11/2012 y Oficio
305.059/2015 emitido por la SHCP, dado a conocer a través de la
Circular 11/2015)

El indice de Actividad de UDIBONOS se calcula
como la participacién de mercado en el volumen

1,000, 2,000) 30pb
500, 1,000) Opb

:

<500 -30 pb

Para tales efectos, Unicamente se consideraran
para el referido calculo aquellas cotizaciones
gue hayan sido presentadas en los horarios
especificados por la Secretaria en términos del
numeral 3.2, hayan sido informadas por las
Plataformas de Negociacion al Banco de
México en términos del numeral 2.3 de este
Oficio, a mas tardar dos Dias Habiles después
del cierre del periodo de medicién de que se
trate, y se ubiquen en alguno de los supuestos
siguientes:

a) Hayan resultado en la concertacién de
una operacion, sin importar el monto
ni el tiempo que permanecieron en las
pantallas de las Plataformas de
Negociacion.

b) No hayan resultado en la concertacién
de una operacién, siempre y cuando:
(i) hayan permanecido en las pantallas
de las Plataformas de Negociacién al
menos un minuto, y (ii) cada postura
de forma individual sea igual o mayor
a: a) tratandose de  CETES,
$100’000,000.00 (CIEN MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.), o b) tratandose
de BONOS, $10°000,000.00 (DIEZ
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).”

“Anexo 2
Calculo del indice de Formador de Mercado
de UDIBONOS

El indice de Formador de Mercado de
UDIBONOS (IFMU) es la suma del indice de
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nominal operado de UDIBONOS expresado en
Udis, de cada Formador de Mercado (FM). A
continuacion se describe la metodologia del
calculo del indice de Actividad de UDIBONOS

I. indice de Actividad de UDIBONOS (IAU)

Se calcula como la participacion de mercado en
el volumen nominal ponderado por duracién,
operado en directo en UDIBONOS. El IAU para el

participante J estd definido por:

1AU; Participacidon de mercado del FM j
en el volumen nominal operado en
UDIBONOS en todos los segmentos
considerados, para el periodo de
medicion definido en el numeral 5.4
de este Oficio. Para considerar el
riesgo de operar emisiones de
diferente plazo, el volumen nominal
se multiplicara por la duracion del
instrumento. El Banco de México
podrda excluir del calculo Ilas
operaciones a que hace referencia
el numeral 5.3 de este Oficio.

El IAU para el FM j se obtiene de la siguiente
manera:

IAUj =0.35- VjPrimario +040- VjClientes +0.25- VjBrokers

Actividad de UDIBONOS (IAU) mas los
incentivos menos las penalizaciones por los
incentivos y penalizaciones por Posturas en
UDIBONOS (IPU), mas otros incentivos vy
penalizaciones que, de acuerdo con el numeral
4.3 de este Oficio, determine la Secretaria.

El IFMU sera el que resulte de la formula
siguiente:

IFMU = IAU + incentivos — penalizaciones

A continuacidn se describe la metodologia de
calculo del IAU:
I IAU

Se calcula como la participacion de mercado en
el volumen nominal operado en directo de
UDIBONOS expresado en UDIS ponderado por
duracién, de cada Formador de Mercado de
UDIBONOS (FMU). El IAU para el participante j
estd definido por:

1AU; Participacién de mercado del FMU
J en el volumen nominal operado
en UDIBONOS en todos los
segmentos considerados, para el
periodo de medicion definido en
el numeral 2.4 de este Oficio. Para
considerar el riesgo de operar
emisiones de diferente plazo, el
volumen nominal se multiplicard
por la duracién del instrumento. El
Banco de México podra excluir del
calculo las operaciones a que hace
referencia el numeral 2.3 de este
Oficio.

El IAU para el FMU j se obtiene de la siguiente

manera:

IAUj =0.35- VjPrimario +0.40- VjClientes +0.25- V]‘Brokers
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Vjprima”" Participacion de mercado del Vjprima”o Participacion de mercado del
intermediario j en el volumen total intermediario j en el volumen
operado en el mercado primario total operado en el mercado
(Primario). primario (Primario).

Vjaientes Participacion de mercado del VjC”e"tes Participacion de mercado del
intermediario j en el volumen total intermediario j en el volumen
operado con clientes distintos de total operado con clientes
bancos o casas de bolsa a través de distintos de bancos o casas de
cualquier medio (Clientes). bolsa a través de cualquier medio

(Clientes).

Vprokers  participacion de mercado del [ V7™ Participacién de mercado del
intermediario j en el volumen total intermediario j en el volumen
operado con bancos o casas de bolsa total operado con bancos o casas
a través de Casas de Corretaje de bolsa a través de Plataformas
(Brokers) de Negociacidn (Brokers).

donde: donde:

VjK Participacién de mercado del VjK Participacién de mercado del
intermediario en el volumen intermediario en el volumen
operado en el segmento K que operado en el segmento K que
puede ser Primario, Clientes o puede ser Primario, Clientes o
Brokers. Brokers.

vk = M vk = M
J E MTE 4, / E _MTk d;
=1 J,i =1 i l
M]kl Monto nominal operado por el Mjkl Monto nominal operado por el

intermediario j en el segmento K y
en el instrumento i. Para el caso del
segmento Primario, representa el
monto nominal asignado en la
subasta primaria durante el periodo
de medicién definido en el numeral
5.4 de este Oficio.

intermediario j en el segmento K
y en el instrumento i. Para el caso
del segmento Primario,
representa el monto nominal
asignado en la subasta primaria
durante el periodo de medicién
definido en el numeral 2.4 de este
Oficio.
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MT]kl Monto total nominal operado por MTik Monto total nominal operado por
todos los intermediarios en el todos los intermediarios en el
segmento k y en el instrumento i. segmento k y en el instrumento i.
Para el caso del segmento Primario, Para el caso del segmento Primario,
representa el monto nominal representa el monto nominal
asignado en la subasta primaria asignado en la subasta primaria
durante el periodo de medicion durante el periodo de medicion
definido en el numeral 5.4 de este definido en el numeral 2.4 de este
Oficio. Oficio.

d; Duracién expresada en afos de la | d; Duracidn expresada en afios de la
emision del instrumento [ emision del instrumento i
(UDIBONO) calculada para el dia de (UDIBONO) calculada para el dia
la liquidacion de cada operacién de la liquidacién de cada

operacion.

E Es el nimero de emisiones vigentes. | E Es el nimero de emisiones vigentes.

Il. Incentivos o penalizaciones por Posturas
en UDIBONOS (IP5)

Los incentivos y penalizaciones consideraran
posturas presentadas entre el dia 16 del mes
anterior y el dia 15 del mes de medicidn, de
conformidad con la féormula siguiente:

Se define el indicador Pfj con base en lo
siguiente:
ps _[1 st M;; = 20,000,000

W {0 si M;; < 20,000,000
Donde Ml-s_j representa el monto nominal total
de Posturas Elegibles ingresadas por cada
Formador de Mercado de UDIBONOS en la
emisién i de UDIBONOS para el diaj.

Luego, el porcentaje de emisiones de
UDIBONOS que cumplen con un monto
nominal en Posturas Elegibles mayor a 20
millones en un dia particular j sera:

S
Zevj PS
i=1"1J
S

er

S _
PES =
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Donde evjs denota el numero de emisiones
vigentes de UDIBONOS en el dia j.

Después, el promedio del porcentaje de
emisiones que cada dia cumplen con un monto
nominal en Posturas Elegibles mayor a 20
millones de pesos se calculara de la siguiente
manera:

d S
PEPS — ijli

dp
Donde dp representa el numero de dias
habiles en el Periodo de medicion para
incentivos y penalizaciones por posturas.
Entonces, de acuerdo al nivel del PEPS se
asignardan los siguientes Incentivos vy
Penalizaciones por UDIBONOS (IP%):

Promedio del porcentaje | Incentivos vy
de emisiones que cada dia | Penalizaciones
cumplen con un monto | por Udibonos
nominal en Posturas | (IPS)

Elegibles mayor que 20
millones de pesos (PEP5)

[90%, 100%] 90 pb
[80%, 90%) 60 pb
[70%, 80%) 30 pb
[60%, 70%) 0 pb
[0%, 60%) -30 pb

Para tales efectos, Unicamente se consideraran
para el referido céalculo aquellas cotizaciones
gue hayan sido presentadas en los horarios
especificados por la Secretaria en términos del
numeral 3.2, hayan sido informadas por las
Plataformas de Negociacion al Banco de
México en términos del numeral 2.3 de este
Oficio a mas tardar dos Dias Habiles después
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Anexo 3
Procedimiento para la Asignacion de Opcidén
de Compra de BONOS, CETES y UDIBONOS

Sila demanda agregada de todos los Formadores
de Mercado y Formadores de Mercado de
UDIBONOS (Formador) a través del ejercicio de
este derecho de compra de BONOS, CETES vy
UDIBONOS resultara mayor al 25% del monto
total asignado a cada una de las Subastas, se
seguira el siguiente procedimiento.

Definiciones:

Xi Monto solicitado por el Formador |,

i=1, 2, 3,..., n, para el ejercicio de la
opcién de compra.

25% del monto total asignado en la
Subasta.

del cierre del periodo que se trate, y que se
ubiquen en alguno de los supuestos siguientes:

a) Hayan resultado en la concertacion de
una operacion, sin importar el monto
ni el tiempo que permanecieron en las
pantallas de las Plataformas de
Negociacion.

No hayan resultado en la concertacion
de una operacion, siempre y cuando:
(i) hayan permanecido en las pantallas
de las Plataformas de Negociacion al
menos un minuto, y (ii) cada postura
de forma individual sea igual o mayor
a $10°000,000.00 (DIEZ MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).”

b)

“Anexo 3
Procedimiento para la Asignacion de Opcion
de Compra de BONOS, CETES y UDIBONOS

Si la demanda agregada de todos los
Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de UDIBONOS (Formador) a través
del ejercicio de este derecho de compra de
BONOS, CETES y UDIBONOS resultara mayor al
25% del monto total asignado a cada una de las
Subastas, se seguira el siguiente
procedimiento.

Definiciones:

X Monto solicitado por el Formador

i,i=1, 2, 3,..., n, para el ejercicio de
la opcion de compra.

25% del monto total asignado en
la Subasta.
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i Porcentaje del monto de posturas
computables definidas en el
numeral 4.1.2 y 7.1.2 de este Oficio
presentadas en la Subasta por el
Formador i con respecto a la suma
de las posturas computables
presentadas por los Formadores que
desean ejercer el derecho de
compra.

i Porcentaje del monto solicitado por
el Formador i por el ejercicio del
derecho de compra con respecto al
monto total solicitado por el
conjunto de los Formadores.

Sea, i=1
Tenemos dos casos posibles:

1) Si X £V, entonces cada Formador i recibe
X.

1
7

2) SiX>V, entonces,

— *
ler. paso: el Formador i recibe Z, =X, *Y,

7=37

Sea i=1 i’S|W:V_Z>O'

2do. Paso: el Formador i recibe

M,=Z +min{X,-Z, W*U,}

M=> M

Sea Zf s V-M>0,

Yi Porcentaje del monto de posturas

computables definidas en el
numeral 4.1.2 de este Oficio
presentadas en la Subasta por el
Formador i con respecto a la suma
de las posturas computables
presentadas por los Formadores
gue desean ejercer el derecho de
compra.

i Porcentaje del monto solicitado
por el Formador i por el ejercicio
del derecho de compra con
respecto al monto total solicitado
por el conjunto de |los
Formadores.

x=Yx,
i=1

Sea,
Tenemos dos casos posibles:

1) Si X <V, entonces cada Formador i recibe
X

!
7

2) Si X >V, entonces,

— *
ler. paso: el Formador i recibe Z, =X, "),

z2=37

Sea i=1 i,S|W:V_Z>O'

2do. Paso: el Formador i recibe

M,=Z +min{X,-Z, W*U,}

M=> M

Sea Z s V-M>0,
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3er. paso: se eliminan del cdlculo aquellos
Formadores i que recibieron como asignacién

el monto solicitado, es decir, M, = Xf. Para el
resto de los Formadores se prorrateard la

cantidad disponible N=V-M ,delasiguiente
manera:

X -M.
P N 1 i

' >(x,-M,)

1

Con lo cual la asignacion final del Formador i

sers Mi+F »

Anexo 4
Cuantificacion y Cobro del Premio por el
Préstamo de Valores a Formadores de

Mercado por parte del Banco de México
(Modificado mediante Oficio nimero 305.-059/2015 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015 y
modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017, emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la Circular 4/2017)

El premio que pagarda cada Formador de
Mercado j al Banco de Meéxico por cada
operacion de préstamo de CETES y BONOS que
celebren, estard determinado por un factor o’
gue se aplicard sobre la tasa ponderada de

fondeo gubernamental ! que el Banco de
México calcula y da a conocer diariamente a
través de su pagina  en Internet
www.banxico.org.mx o a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion autorizado al efecto por dicho
Banco.

3er. paso: se eliminan del calculo aquellos
Formadores i que recibieron como asignacién

el monto solicitado, es decir, M, = Xf. Para el

resto de los Formadores se prorrateard la
cantidad disponible NZV—M,de la siguiente
manera:

X -M.
P N 1 i

' >(x,-M,)

1

Con lo cual la asignacion final del Formador i

serg Mi+ L »

“Anexo 4
Cuantificacion y Cobro del Premio por el
Préstamo de Valores a Formadores de
Mercado y Formadores de Mercado de
UDIBONOS por parte del Banco de México

El premio que pagard cada Formador de
Mercado j o Formador de Mercado de
UDIBONOS j (Formador j) al Banco de México
por cada operacién de préstamo de CETES,
BONOS o UDIBONQS, segun corresponda, que
celebren, se obtendrda multiplicando: (i) un
factor a’j, por (ii) la tasa ponderada de fondeo

gubernamental ! que el Banco de México
calcula y da a conocer diariamente a través de
su pagina en internet www.banxico.org.mx o a
través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicaciéon autorizado al
efecto por dicho Banco, correspondiente al
segundo Dia Habil previo a la fecha en que el
respectivo premio deba ser pagado al propio
Banco vy (iii) el resultado de los incisos (i) y (ii)
se dividira entre 360.
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TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
26/2017

C.
El premio ! para cada Formador de Mercado
) sera:

Dicho premio podra verse reducido en funcién
de la operatividad en los mercados de reportos
y préstamo de CETES y BONOS de cada
Formador de Mercado. Para tal efecto, la
actividad en dichos mercados sera calculada
tomando en cuenta un periodo de medicion
mensual, conforme a lo establecido en el
numeral 4.2.6 de este Oficio y de acuerdo con el
plazo y contraparte de las operaciones. En caso
de que las operaciones se lleven a cabo con
entidades pertenecientes al mismo grupo
financiero, éstas no seran consideradas como
parte de la operacién para el calculo del factor.
En el mercado de reportos, se utilizara el
importe de las operaciones concertadas cada
dia, mientras que para el coOmputo de Ia
actividad en el mercado de préstamo de valores,
la medicion serd con base en el importe de las
operaciones  vigentes. Unicamente se
considerardn las operaciones con reportos y
préstamo que se realicen con CETES y BONOS.

El factor a’j que cada Formador de Mercado j
pagara sobre la tasa de fondeo gubernamental
se obtendra de acuerdo con la siguiente formula:

C. :
El premio 7 para cada Formador / sera:

I s

C. = o,
360

Dicho premio podra verse reducido en funcién
de la operatividad en los mercados de reportos
y préstamo de CETES, BONOS o UDIBONOS de
cada Formador de Mercado o Formador de
Mercado de UDIBONOS, segun corresponda.
Para tal efecto, la actividad en dichos
mercados serd calculada tomando en cuenta
un periodo de medicién mensual, conforme a
lo establecido en el numeral 4.2.6 de este
Oficio y de acuerdo con el plazo y contraparte
de las operaciones. En caso de que las
operaciones se lleven a cabo con entidades
pertenecientes al mismo grupo financiero,
estas no seran consideradas como parte de la
operacion para el calculo del factor. En el
mercado de reportos, se utilizara el importe de
las operaciones concertadas cada dia, mientras
gue para el cdmputo de la actividad en el
mercado de préstamo de valores, la medicién
serd con base en el importe de las operaciones
vigentes. Unicamente se considerardn las
operaciones con reportos y préstamo que se
realicen con CETES, BONOS o UDIBONOS,
seguln corresponda.

El factor aj que cada Formador j pagard sobre
la tasa de fondeo gubernamental se obtendra
de acuerdo con la siguiente férmula:
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donde, donde,
a’; Factor sobre la tasa de fondeo a’; Factor sobre la tasa de fondeo

Rj

gubernamental para determinar el
premio de los préstamos para el
Formador de Mercado j.

Factor que indica el valor maximo

*

a; ..
que puede tomar !. Inicialmente
este factor serd igual a 0.07.

Factor de descuento, w €[0, a].
Inicialmente este factor sera igual a
0.04.

Monto promedio diario de Ia
operacion concertada en reportos a
plazo del Formador de Mercado j
durante el periodo de medicién
Saldo promedio diario durante el
periodo de medicion de los
préstamos de valores del Formador
de Mercadoj.

Saldo vigente promedio diario de la
ventanilla de préstamo de valores
ejercido por el Formador de
Mercado j durante el periodo de
medicion

En el caso de que el saldo promedio
diario de la ventanilla de préstamo
de valores ejercido por el Formador
de Mercado j durante el periodo de
medicion sea igual a cero, a*j serd
igual a 3%.

gubernamental para determinar el
premio de los préstamos para el
Formador j.

a Factor que indica el valor maximo que

o
puede tomar /. Inicialmente este
factor sera igual a 0.07.

w Factor de descuento, w €[0, al.
Inicialmente este factor sera igual a
0.04.

Ri Monto promedio diario de Ila
operacién concertada en reportos a
plazo del Formador j durante el
periodo de medicion.

P; Saldo promedio diario durante el
periodo de medicidn de los préstamos
de valores del Formador j.

V; Saldo vigente promedio diario de la
ventanilla de préstamo de valores
ejercido por el Formador j durante el
periodo de medicion.

En el caso de que el saldo promedio
diario de la ventanilla de préstamo de
valores ejercido por el Formador j
durante el periodo de medicion sea
igual a cero, a*j serd igual a 3%.
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Las operaciones de reporto a plazo se | las operaciones de reporto a plazo se

cuantificaradn de la siguiente forma:

1 N
3" (0.25R1, +05R2, +R3, )

R, =—
N 3

donde,

R1; Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo de 11 a
20 dias por el Formador de Mercado
J

R2:; Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo de 21 a
30 dias por el Formador de Mercado

J.

R3:; Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo mayor a
30 dias por el Formador de Mercado

J:

N Numero de Dias Habiles t del
periodo de medicidn.

Por su parte, la actividad en el mercado de
préstamo de valores serd medida de acuerdo a:

1 N
P =ﬁZPu-

t=1

donde,

Monto nominal del saldo de
préstamos vigentes en el dia t del
periodo de medicién del Formador
de Mercado

Py

cuantificaran de la siguiente forma:

1 &
R = > (0.25R1, +0.5R2, + R3,)
=1
donde,
R1; Monto nominal de los reportos

concertados el dia t a plazo de 11 a
20 dias por el Formador j.

Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo de 21 a
30 dias por el Formador j.

R2y

R3; Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo mayor a

30 dias por el Formador j.

Numero de Dias Habiles t del periodo
de medicion.

Por su parte, la actividad en el mercado de
préstamo de valores sera medida de acuerdo
a:

donde,

Pt Monto nominal del saldo de
préstamos vigentes en el dia t del

periodo de medicién del Formador j.
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N  Numero de Dias Habiles t del mes de
medicion.

El cobro del premio C; se podra dividir en dos
partes:

C, :C1-A+CjB

donde,

} Premio que sera cobrado a cada
Formador de Mercado ;.

ch

I Parte A del premio que serd cobrada
a cada Formador de Mercado j.

(o : ,
I Parte B del premio que sera cobrada

a cada Formador de Mercadoj.

a) La parte A del premio serd cobrada al
vencimiento de cada operacion de
préstamo de valores en la cuenta que
Indeval lleve a cada Formador de
Mercado j, y se determinara con base en
la férmula siguiente:

Ch=g-i

donde:

A
J Parte A del premio.

¢ Factor para determinar la parte del
premio que se cobrard en la cuenta
de Indeval. Banco de México, en su
caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, informard a los
Formadores de Mercado el valor de

N  Numero de Dias Habiles t del mes de

medicion.

El cobro del premio Cj se podra dividir en dos
partes:

A B
Cj. :C_, +Cj.

donde,

/" Premio que serd cobrado a cada
Formador j.

/" Parte A del premio que sera cobrada
a cada Formador .

! Parte B del premio que sera cobrada
a cada Formador .

a) La parte A del premio sera cobrada al
vencimiento de cada operaciéon de
préstamo de valores en la cuenta que
Indeval lleve a cada Formador j, y se
determinara con base en la formula
siguiente:

Cl=¢-i

donde:

A
/- Parte A del premio.

¢ Factor para determinar la parte del
premio que se cobrara en la cuenta
de Indeval. Banco de México, en su
caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, informard a los
Formadores de Mercado vy
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b)

este factor a través del medio que
juzgue conveniente. El maximo
valor que podra tomar este factor

*

- a;
serdiguala .

Tasa ponderada de fondeo
gubernamental, que el Banco de
México calcula y da a conocer
diariamente a través de su pagina
electronica www.banxico.org.mx o
a través de cualquier otro medio
electronico, de cOmputo o
telecomunicacién  autorizado  al
efecto por dicho Banco.

La parte B del premio sera
determinada por Banco de México,
en su caracter de agente financiero
del Gobierno Federal, como la
diferencia entre el premio total

C.
calculado ! menos la parte A del
A

premio 1 y serd cobrada a mas
tardar el dia habil posterior al
vencimiento de cada operacién de
préstamo de valores. Este cobro se
efectuara a través del medio que el
Banco de México dé a conocer a los
Formadores de Mercado con al
menos tres Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que deba
iniciar el cobro en el medio
correspondiente.

Formadores de Mercado de
UDIBONOS el valor de este factor a
través del medio que juzgue
conveniente. El maximo valor que
podra tomar este factor sera igual a

Ll

@

I Tasa ponderada de  fondeo
gubernamental, que el Banco de
México calcula y da a conocer
diariamente a través de su pagina
electrénica www.banxico.org.mx o a
través de cualquier otro medio
electronico, de computo o
telecomunicacion  autorizado  al
efecto por dicho Banco.

b) La parte B del premio sera
determinada por Banco de México, en
su caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, como la diferencia

. C,
entre el premio total calculado
A

menos la parte A del premio Cf y
serd cobrada a mas tardar el dia habil
posterior al vencimiento de cada
operacion de préstamo de valores.
Este cobro se efectuara a través del
medio que el Banco de México dé a
conocer a los Formadores de Mercado
y Formadores de Mercado de
UDIBONOS con al menos tres Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en
gue deba iniciar el cobro en el medio
correspondiente.”

Anexo 5
Cuantificacion y Cobro del Premio por el
Préstamo de Valores a Formadores de
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Mercado de UDIBONOS por parte del Banco
de México
Se deroga.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Lo dispuesto en el presente Oficio entrard en vigor el Dia Habil siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial de la Federacion, salvo por lo dispuesto en los articulos transitorios
siguientes.

SEGUNDO.- Las instituciones de crédito y casas de bolsa que antes de la entrada en vigor del
presente Oficio tengan el caracter de Formador de Mercado, no requeriran presentar su solicitud a
la Unidad de Crédito Publico en la que manifiesten su interés en ser Aspirantes a Formador de
Mercado de UDIBONOS.

TERCERO.- Las instituciones de crédito y casas de bolsa que actien como Formadores de Mercado
o Formadores de Mercado de UDIBONOS a la entrada en vigor del presente Oficio deberdn presentar
a la UCP, en el domicilio indicado en el primer parrafo del numeral 2.1, a mas tardar el Dia Habil
siguiente al de la publicacién en el Diario Oficial de la Federacién del presente Oficio, una declaracion
de compromiso por la cual formalicen su determinacion de realizar sus actividades en términos de
las pautas establecidas en el Cddigo de Conducta, en forma sustancialmente igual al formato
previsto en el anexo 1 del Cédigo de Conducta.

Las instituciones de crédito y casas de bolsa que, con anterioridad a la entrada en vigor del presente
Oficio, hayan presentado su solicitud para actuar como Formadores de Mercado, deberan presentar
a la UCP, en el domicilio indicado en el primer parrafo del numeral 2.1, a mas tardar el 1 de abril de
2018, la declaracién de compromiso a que se refiere el parrafo anterior.

CUARTO.- Las modificaciones al numeral 2.5, inciso a), y 4.1.2 de este Oficio, entraran en vigor el 1
de marzo de 2018.

QUINTO.- Las modificaciones al numeral 4.2.3 de este Oficio, entrardn en vigor el 1 de febrero de
2018.

SEXTO.- Las modificaciones al numeral 3.2, asi como la fraccién V del Anexo 1y fraccién Il del Anexo
2, de este Oficio relativos a los incentivos y penalizaciones aplicables a cotizaciones presentadas a
través de Plataformas de Negociacion y de Sistemas de Negociacion con la Clientela, entraran en
vigor el 16 de marzo de 2018.

SEPTIMO.- Las instituciones de crédito y casas de bolsa que antes de la entrada en vigor del presente
Oficio tengan el caracter de Formador de Mercado y hayan celebrado el contrato para celebrar las
operaciones de préstamo de valores con Banco de México, no requeriran celebrar un nuevo contrato
en el evento de que adquieran el caracter de Formador de Mercado de UDIBONOS.

58



CIRCULAR 7/2017

ASUNTO: MODIFICACIONES AL PROCEDIMIENTO PARA ACTUAR COMO FORMADORES DE
MERCADO DE VALORES GUBERNAMENTALES

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, 3, fraccién lll, 7, fraccién |, y 10, de la Ley del Banco de México, 22 de la Ley para la
Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 8, parrafos cuarto y séptimo, 12, parrafo
primero, en relacién con el 19 Bis, fraccién V, y el 17, fraccién |, del Reglamento Interior del Banco de
México, que le otorgan la atribucidn de expedir disposiciones a través de la Direccidn General de
Operaciones de Banca Central y de la Direccidon de Disposiciones de Banca Central, respectivamente,
asi como Segundo, fracciones VI y X, del Acuerdo de Adscripcién de las Unidades Administrativas del
Banco de México y oficio nimero 305.-053/2017 de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

MOTIVO: El Banco de México, en su cardcter de agente financiero del Gobierno Federal —y en atencién
a las modificaciones que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante oficio nimero 305.-
053/2017, del dia 30 de marzo de 2017, ha resuelto llevar a cabo sobre el procedimiento a que
deberan sujetarse las instituciones de crédito y casas de bolsa que actien como formadores de
mercado respecto de los valores gubernamentales a que se refiere el oficio nimero 305.-027/2011
de dicha Secretaria, dado a conocer por este Banco Central mediante su Circular 5/2011, del 14 de
febrero de 2011, asi como de las modificaciones a dicho procedimiento emitidas con posterioridad.

FECHA DE PUBLICACION EN EL DOF: 3 de abril de 2017
DISPOSICIONES MODIFICADAS: Se modifica el Articulo Segundo Transitorio del oficio de la Secretaria

de Hacienda y Crédito Publico nimero 305.-033/2017, del 28 de febrero de 2017, dado a conocer por
el Banco México mediante la Circular 4/2017, para quedar en los términos siguientes:

TRANSITORIOS TRANSITORIOS

PRIMERO.- Lo dispuesto en el presente Oficio | PRIMERO.- ...
entrara en vigor al Dia Habil Siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial de la Federacién,
salvo por lo dispuesto en el articulo siguiente.

SEGUNDO Las modificaciones al primer y|SEGUNDO Las modificaciones al primer vy

segundo parrafo del numeral 4.2.2, al primer y
segundo parrafo del numeral 7.2.1, al numeral
4.2.8 y al numeral 7.2.7, contenidas en el
presente Oficio, entraran en vigor el 3 de abril de
2017.

segundo parrafo del numeral 4.2.2, al primer y
segundo parrafo del numeral 7.2.1, al numeral
4.2.8 y al numeral 7.2.7, contenidas en el
presente Oficio, entraran en vigor el 7 de abril de
2017.
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Asimismo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico modificd los numerales 4.2.6 y 7.2.5, del Oficio
305.-027/2011 modificado, entre otros, por el Oficio 305.-033/2017, este ultimo dado a conocer por
el Banco México mediante la Circular 4/2017, para quedar en los términos siguientes:

TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
7/2017

4. DERECHOS DE LOS FORMADORES DE
MERCADO

41a4.25..

4.2.6 Los Formadores de Mercado deberan
pagar al Banco de México un premio
por cada operaciéon de préstamo de
valores que celebren. EI monto de
dicho premio se obtendra
multiplicando la tasa ponderada de
fondeo gubernamental, que el Banco
de México calcula y da a conocer
diariamente a través de su pagina
www.banxico.org.mx o de cualquier
otro medio electrénico, de cdmputo o
telecomunicacién autorizado al efecto
por dicho Banco, por un factor que se
determinara conforme a lo
especificado en el Anexo 4 de este

Oficio. (Pérrafo modificado mediante Oficio
numero 305.-059/2015 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 11/2015)

4.27a4.3 ..

7. DERECHOS DE LOS FORMADORES DE
MERCADO DE UDIBONOS

4. DERECHOS DE LOS FORMADORES DE
MERCADO

41a4.25..

4.2.6 Los Formadores de Mercado deberan
pagar diariamente al Banco de México
un premio por cada operacion de
préstamo de valores que celebren o se
encuentre vigente. El monto de dicho
premio se obtendra multiplicando la
tasa ponderada de fondeo
gubernamental que el Banco de México
calcula y da a conocer diariamente a
través de su pagina
www.banxico.org.mx o de cualquier
otro medio electrénico, de cdmputo o
telecomunicacién autorizado al efecto
por dicho Banco, correspondiente al
segundo Dia Habil previo a la fecha en
gue el respectivo premio deba ser
pagado al propio Banco, por un factor
gue se determinard conforme a lo
especificado en el Anexo 4 de este
Oficio.

4.2.7a4.3 ..

7. DERECHOS DE LOS FORMADORES DE
MERCADO DE UDIBONOS
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7.1a7.24.. 7.1a7.24..

7.2.5 Los Formadores de Mercado de |[7.2.5
UDIBONOS deberan pagar al Banco de
México un premio por cada operacion
de préstamo de valores que celebren. El
monto de dicho premio sera el que
resulte de multiplicar la tasa ponderada
de fondeo gubernamental, que el Banco
de Meéxico calcula y da a conocer
diariamente a través de su pdgina en
Internet www.banxico.org.mx o de
cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion
autorizado al efecto por dicho Banco,
por un factor que se determinard
conforme a lo especificado en el Anexo

5 de este Oficio. (Pérrafo modificado mediante
Oficio numero 305.-059/2015 emitido por la SHCP,
dado a conocer a través de Circular 11/2015)

Los Formadores de Mercado de
UDIBONOS deberan pagar diariamente
al Banco de México un premio por cada
operacion de préstamo de valores que
celebren o se encuentre vigente. El
monto de dicho premio se obtendra
multiplicando la tasa ponderada de
fondeo gubernamental que el Banco de
México calcula y da a conocer
diariamente a través de su pagina
www.banxico.org.mx o de cualquier
otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacién autorizado al efecto
por dicho Banco, correspondiente al
segundo Dia Habil previo a la fecha en
que el respectivo premio deba ser
pagado al propio Banco, por un factor
que se determinard conforme a lo
especificado en el Anexo 5 de este
Oficio.

7.26a7.29.. 7.26a7.29.”

TRANSITORIOS

Unico.- Lo dispuesto en el presente Oficio entrard en vigor el Dia Habil de su publicacién en el

Diario Oficial de la Federacion (3 de abril de 2017).
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CIRCULAR 4/2017
ASUNTO: MODIFICACIONES A LA CIRCULAR 5/2011

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, 2, 3, fraccidn lll, 72 fraccion |, y 10, de la Ley del Banco de México, 22 de la Ley para
la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 8, parrafos cuarto y séptimo, 10, parrafo
primero, 14 Bis, parrafo primero, en relacién con el 17, fraccién I, y 19 Bis, fraccion V, del Reglamento
Interior del Banco de México, que le otorgan la atribuciéon de expedir disposiciones a través de la
Direccién General Juridica y de la Direccidn de Operaciones Nacionales, respectivamente, asi como
Segundo, fracciones VI y X, del Acuerdo de Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de
México.

MOTIVO: El Banco de México, en su cardcter de agente financiero del Gobierno Federal — y en
atencion a las modificaciones que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante oficio nimero
305.-033/2017, del dia 28 de febrero de 2017, ha resuelto llevar a cabo sobre el procedimiento a que
deberan sujetarse las instituciones de crédito y las casas de bolsa que actien como formadores de
mercado respecto de los valores gubernamentales a que se refiere el oficio nimero 305.-027/2011,
asi como de las modificaciones a dicho procedimiento emitidas con posterioridad- anexa a la presente
copia del citado oficio nimero 305.-/033/2017, con el fin de hacer del conocimiento de esas entidades
su contenido, para los efectos indicados en el mismo.

FECHA DE PUBLICACION EN EL DOF: 6 de marzo de 2017
DISPOSICIONES MODIFICADAS: Se modifican los numerales 1, 2.1, 3, 3.3, 4, 4.2.1,4.2.2,4.2.3,4.2.5,

4.2.6,4.2.7,4.2.3,4.2.81, 4.2.8.2,4.29,4.2,10,7.2,7.2.1,7.2.2,7.2.4,7.25,7.2.6, 7.2.7, 7.2.7.1,
7.2.7.2,7.2.8,7.2.9,8.2,8.3, 8.5,8.6 y sus Anexos 4 y 5.

PROCEDIMIENTO AL QUE DEBERAN SUJETARSE
LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y CASAS DE
BOLSA QUE ACTUEN COMO FORMADORES DE
MERCADO DE VALORES GUBERNAMENTALES

1. DEFINICIONES

Para los efectos de este Oficio, en singular o plural,
se entendera por:

l.- Aspirantes: a las instituciones de crédito y
casas de bolsa interesadas en participar como
Formadores de Mercado, que presenten su solicitud
conforme a lo previsto en el numeral 2.1 de este
Oficio y que aun no funjan con tal caracter.

MODIFICACIONES AL PROCEDIMIENTO AL QUE
DEBERAN SUJETARSE LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO Y CASAS DE BOLSA QUE ACTUEN
COMO FORMADORES DE MERCADO DE
VALORES GUBERNAMENTALES
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Il.- BONDES REVISABLES: a los Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal de los Estados
Unidos Mexicanos denominados en moneda

nacional con cupdn con tasa de interés revisable.
(Fraccion modificada mediante Oficio nimero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

.- BONOS: a los Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos
denominados en moneda nacional con cupdén con

tasa de interés fija.
(Fraccion modificada mediante Oficio numero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

V.- BPAS: a los Bonos de Proteccién al Ahorro
emitidos por el Instituto para la Proteccién al Ahorro
Bancario respecto de los cuales el Banco de México
actie como agente financiero para la emisidn,
colocacién, compra y venta, en el mercado nacional,
sin importar su plazo.

V.- BREMS: a los Bonos de Regulacidn Monetaria
emitidos por el Banco de México.

VI.- Casas de Corretaje (Brokers): a las
sociedades que administran sistemas para facilitar
las operaciones con valores entre Intermediarios
Financieros, reguladas por las disposiciones emitidas
por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, asi

como aquéllas que las modifiquen o sustituyan.
(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-105/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 18/2011, y

(i) Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

VII.- CETES: a los Certificados de la Tesoreria de la
Federacién.

VIIl.-  Dias Habiles: a los dias de la semana en que
las entidades financieras no estén obligadas a cerrar
sus puertas ni a suspender operaciones, en términos
de las disposiciones de caracter general que para tal

VIl.-  CETE: a los Certificados de la Tesoreria de la
Federacién emitidos por el Gobierno Federal de los
Estados Unidos Mexicanos, excluyendo a los
emitidos al amparo del programas de
reestructuracion de créditos denominados en UDIS

(Cetes Especiales).
Fraccién modificada mediante Oficio numero 305.033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017).
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efecto emite la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores.
(Fraccion modificada mediante Oficio nimero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

IX.- Formadores de Mercado: a las instituciones
de crédito y casas de bolsa que actiuen con tal
caracter en términos de lo previsto en el presente
Oficio.

X.- Formadores de Mercado de UDIBONOS: a las
instituciones de crédito y casas de bolsa que actlen
con tal cardcter en términos de lo previsto en el
presente Oficio.

XI.- Indeval: a la S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Xll.-  indice de Actividad (IA): a la medicién de la
actividad de los Formadores de Mercado y de los
Aspirantes, que determine el Banco de México con
base en la metodologia prevista en el Anexo 1 de este
Oficio.

X, indice de Actividad en UDIBONOS (IAU): a la
medicidn de la actividad de los Formadores de
Mercado que determine el Banco de México con
base en la metodologia prevista en el Anexo 2 de este
Oficio.

XIV.-  indice de Formador de Mercado (IFM): a la
medicion que resulte de adicionar los incentivos y/o
reducir las penalizaciones al IA que determine la
Secretaria, conforme a lo previsto en el numeral 4.3
de este Oficio.

XV.- Indice de Rotacién: a la razén entre el
volumen operado en el mercado secundario durante
un dia de BONOS publicado por el Banco de México
a través de su pagina electrdnica en Internet que se
identifica con el nombre de dominio:
www.banxico.org.mx, y el Saldo Colocado por
Operaciones Primarias de dicho BONO a la misma

fecha.
(Fraccién adicionada mediante Oficio numero 305.-035/2014
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 7/2014)

X, indice de Actividad en UDIBONOS (IAU): a la
medicion de la actividad de los Formadores de
Mercado que determine el Banco de México con
base en la metodologia prevista en el Anexo 2 de este
Oficio.

Fraccion modificada mediante Oficio nimero 305.033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017).
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XVI.- Intermediarios Financieros: conjunta o
separadamente, a las instituciones de crédito y casas

de bolsa.
(Fraccion modificada mediante Oficio numero 305.-035/2014
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 7/2014)

XVIl.-  MexDer o Mercado Mexicano de Derivados:
a la sociedad anénima denominada MexDer,
Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V,,
autorizada por la Secretaria con el objeto de proveer
las instalaciones y demas servicios para que se
coticen y negocien contratos de derivados, en
términos de las “Reglas a las que Habran de Sujetarse
los Participantes del Mercado de Contratos de
Derivados Listados en Bolsa”, emitidas
conjuntamente por el Banco de México, la Comisién

Nacional Bancaria y de Valores y la Secretaria.

(Fraccion adicionada mediante Oficio niumero 305.-
035/2014 emitido por la SHCP, dado a conocer a través de
Circular 7/2014)

XVIIl.- Operacién en el MexDer: a las operaciones
de compra o venta de contratos de futuros con un
valor gubernamental como subyacente, celebradas

en el MexDer.

(Fraccion adicionada mediante Oficio numero 305.-023/2012
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 2/2012
y modificada mediante Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 7/2014)

XIX.  Operaciones en el Mercado Primario: a la
colocacién de CETES, BONOS y UDIBONOS que se
lleve a cabo de conformidad con las “Reglas de las
Subastas para la Colocacién de Valores
Gubernamentales y de Valores del IPAB” o las que las

sustituyan, emitidas por el Banco de México.
(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio nimero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012;

(i) Oficio numero 305.-085/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 11/2012, y

(i) Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XX.-  Operaciones con la Clientela: a las
operaciones en directo con CETES, BONOS vy
UDIBONOS que celebren los Intermediarios
Financieros con el publico inversionista.
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(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(i) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XXl.-  Operaciones entre Intermediarios: a las
operaciones en directo con CETES, BONOS vy
UDIBONOS que celebren los Intermediarios
Financieros entre si.

(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(i) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XXIl.-  Posicidn Neta Larga: al resultado de sumar a
la posicion propia los titulos otorgados en garantia al
Banco de México por las operaciones de préstamo de
valores celebradas por los Formadores de Mercado,
asi como los titulos a recibir por compras en directo,
reporto o préstamo de valores, menos los titulos a
entregar por ventas en directo, reporto o préstamo
de valores definida para cada emision de BONOS vy
UDIBONOS en particular.

(Fraccion adicionada mediante Oficio nimero 305.-178/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 22/2011
y modificada mediante:

(i) Oficio nimero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012;

(i) Oficio numero 305.-085/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 11/2012, y

(iii) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014.)

XXIll.- Posicion Neta Larga Proporcional: al
Porcentaje del Saldo Colocado por Operaciones
Primarias que la Posicidon Neta Larga de un Formador
de Mercado represente de cualquier emision de
BONOS o UDIBONOS.

(Fraccién adicionada mediante Oficio nimero 305.-178/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 22/2011
y modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(i) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XXIV.- Posturas en el MexDer o Posturas: a las
cotizaciones de compra y venta de contratos
derivados de futuros de BONOS y CETES, de

XXIl.-  Posicién Neta Larga: al resultado de sumar a
la posicion propia los titulos otorgados en garantia al
Banco de México por las operaciones de préstamo de
valores celebradas por los Formadores de Mercado o
los Formadores de Mercado de UDIBONOS, asi como
los titulos a recibir por compras en directo, reporto o
préstamo de valores, menos los titulos a entregar por
ventas en directo, reporto o préstamo de valores
definida para cada emisién de BONOS y UDIBONOS
en particular.

(Fraccion adicionada mediante Oficio nimero 305.-178/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 22/2011
y modificada mediante:

(i) Oficio nimero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012;

(i) Oficio numero 305.-085/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 11/2012, y

(iii) Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014.)

(iv) Oficio numero 305.033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017).
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conformidad con los criterios establecidos en el

Anexo 1 de este Oficio.
(Fraccion adicionada mediante Oficio numero 305.-035/2014
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 7/2014)

XXV.- Puntos en el MexDer: A la puntuacion que se
les otorgara a los Formadores de Mercado vy
Aspirantes con base en la evaluacién de sus Posturas
de acuerdo con los criterios establecidos en el Anexo
1 de este Oficio.

(Fraccién adicionada mediante Oficio numero 305.-035/2014
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 7/2014)

XXVI.- Saldo Colocado por Operaciones Primarias:
al monto a valor nominal del total de titulos que
hayan sido colocados a través de Subastas,
permutas, o cualquier operacion distinta al préstamo
de valores a los Formadores de Mercado, menos los
que hayan sido retirados de circulacién por cualquier
transaccidn que resulte en su vencimiento anticipado
tales como recompra y permuta.

(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio nimero 305.-178/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 22/2011;

(i) Oficio nimero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(iii) Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XXVII.- Secretaria: a la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico.

(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio nimero 305.-178/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 22/2011,

(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(iii) Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XXVIII.- Sistemas de Negociacion con la Clientela: a
los mecanismos tendientes a facilitar las operaciones
con valores de los Intermediarios Financieros con el

publico inversionista.

(Fraccién adicionada mediante Oficio numero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011
y modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-178/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 22/2011;

(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(iii) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)
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XXIX.- Subastas: a las subastas para la colocacion de
CETES, BONOS y UDIBONQOS, segun corresponda, que
se realicen de conformidad con las “Reglas de las
Subastas para la Colocacion de Valores
Gubernamentales y de Valores del IPAB”, o las que
las sustituyan, emitidas por el Banco de México.
(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-105/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 18/2011;

(i) Oficio numero 305.-178/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 22/2011;

(iii) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012;

(iv) Oficio numero 305.-085/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 11/2012, y

(v) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XXX.- UCP: a la Unidad de Crédito Publico de la

Secretaria.

(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-105/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 18/2011;

(i) Oficio nimero 305.-178/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 22/2011;

(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(iv) Oficio numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XXXI.- UDIBONOS: a los Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal denominados en Unidades de
Inversion.

(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-105/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 18/2011;

(i) Oficio numero 305.-178/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 22/2011;

(iii) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(iv) Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

XXX Bis.- UDI: a la unidad de cuenta, cuyo
valor en moneda nacional publica el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion,
conforme a los articulos Tercero del “Decreto por el
que se establecen obligaciones que podran
denominarse en unidades de inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de
la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la
Renta” y 20 Ter del Cddigo Fiscal de la Federacion.

(Fraccion adicionada mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

XXXI.- UDIBONO: a los Bonos de Desarrollo
emitidos por el Gobierno Federal de los Estados
Unidos Mexicanos, denominados en UDIS.

(Fraccion modificada mediante:

(i) Oficio numero 305.-105/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 18/2011;

(i) Oficio numero 305.-178/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 22/2011;

(iii) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012;

(iv) Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014, y
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2. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS QUE
PODRAN ACTUAR COMO FORMADORES DE
MERCADO

2.1 Los Intermediarios Financieros  que

pretendan actuar como Formadores de Mercado,
deberan presentar una solicitud por escrito ante la
UCP, ubicada en Insurgentes Sur 1971, Torre 3, Piso
7, Colonia Guadalupe Inn, C.P. 01020, México,
Distrito Federal.

La Secretaria determinard los Aspirantes que con
base en lo previsto en los numerales 2.4y 2.5 de este
Oficio, podrdn actuar como Formadores de Mercado.

El nombramiento de Formador de Mercado se hara
en el entendido de que cuando se trate de dos o mas
Intermediarios Financieros que pertenezcan al
mismo grupo financiero, o que se encuentren en
proceso de fusién, solamente uno de dichos
intermediarios podrd actuar como Formador de
Mercado.

Las solicitudes a las que hace referencia el primer
parrafo de este numeral, se mantendran vigentes
hasta que los Intermediarios Financieros
correspondientes envien a la UCP un aviso de
cancelaciéon. La Secretaria podrd solicitar en
cualquier momento a los Aspirantes que confirmen
su interés en actuar como Formadores de Mercado.

(iv) Oficio numero 305.033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017).

2.1 Los Intermediarios  Financieros  que
pretendan actuar como Formadores de Mercado,
deberdn presentar una solicitud por escrito ante la
UCP, ubicada en Insurgentes Sur 1971, Torre 3, Piso
7, Colonia Guadalupe Inn, C.P. 01020, Ciudad de
Meéxico.

La Secretaria podrd requerir a los Aspirantes, en
cualquier momento, que confirmen su interés en
actuar como Formadores de Mercado. Aquellos
Intermediarios Financieros que no confirmen dicho
interés, mediante la presentacién de un escrito a la
UCP en un plazo de diez Dias Habiles a partir de que
surta efectos la notificacion del requerimiento de la
Secretaria antes referido, en el domicilio a que se
refiere el numeral 2.1, dejaran de ser considerados

como Aspirantes.
(Pdérrafo modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

La Secretaria notificara, a través del medio
electronico, de cémputo o telecomunicacién
determinado por dicha Secretaria, al Banco de
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2.2 El Banco de México, en su caracter de agente
financiero del Gobierno Federal, calculard el IA de los
Formadores de Mercado y de los Aspirantes, de
conformidad con lo previsto en el Anexo 1 de este
Oficio, asi como los incentivos o penalizaciones por
diversificacion y por Posturas y Operacién en el
MexDer a los que hace referencia dicho Anexo. Para
tales efectos, los Aspirantes y los Formadores de
Mercado deberan enviar al Banco de México, en los
términos que dicho Instituto Central determine, la
informacidn necesaria para calcular sus respectivos
IA, asi como los incentivos y las penalizaciones por
diversificacion y por Operaciones en el MexDer. Para
el calculo de los incentivos por Posturas en el
MexDer, el Banco de México utilizara la informacion
correspondiente a los Puntos en el MexDer enviada
por este ultimo en términos del referido Anexo.
Posteriormente, el Banco de México enviara a la
Secretaria los resultados obtenidos, en los términos
gue convengan, y corresponderd a la mencionada
Secretaria calcular los IFM conforme a lo previsto en
el numeral 4.3. Por ultimo, la UCP hara del
conocimiento de los Formadores de Mercado vy

Aspirantes los resultados finales en lo individual.
(Numeral modificado mediante:

(i) Oficio numero 305.-023/2012 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 2/2012, y

(i) Oficio nimero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 7/2014)

2.3 El 1A comprenderd el volumen de
Operaciones en el Mercado Primario, de
Operaciones con la Clientela y de Operaciones entre
Intermediarios que celebren los Formadores de
Mercado y Aspirantes. El volumen de operaciones de
CETES y BONOS se calculard tomando en cuenta la
informacidon que proporcionen tanto las Casas de

México el nombre de aquellos Aspirantes que
presenten su solicitud para ser Formador de
Mercado y adjuntard copia simple de la referida
solicitud. A partir de la recepcidén de la referida
notificacién, el Banco de México iniciara el proceso
de calculo de los respectivos IA. De igual forma, la
Secretaria notificara, por el mismo medio, al Banco
de México el nombre de aquellos Aspirantes que no
confirmen su interés en actuar como Formador de

Mercado.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)
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Corretaje, los Sistemas de Negociacion con la
Clientela, asi como los Formadores de Mercado y los
Aspirantes. Se excluirdn de este cdlculo las
operaciones realizadas entre Intermediarios
Financieros que pertenezcan al mismo grupo
financiero. Adicionalmente, el Banco de México
podrd excluir del calculo del IA y de los incentivos y
penalizaciones a los que hace referencia el Anexo 1,
a las operaciones que considere que no fomentan la
liqguidez y profundidad del mercado secundario de
valores gubernamentales, o que no hacen mas
eficiente la formacién de precios en dicho mercado
secundario. El Banco de México informard a la
Secretaria el tipo de operaciones que hayan sido

excluidas del calculo.
(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

2.4 La medicién del IA de los Formadores de
Mercado vy Aspirantes se llevarda a cabo
mensualmente, considerando para ello la
informacidn correspondiente a periodos de medicién
de seis meses. Cada periodo de medicion incluird las
operaciones concertadas entre el dia 16 de seis
meses atrds y el dia 15 del mes de medicién. En caso
de que alguno de los dias mencionados sea inhabil
para los Intermediarios Financieros, se tomara en
cuenta el Dia Habil inmediato posterior para el dia de
inicio y el Dia Habil inmediato anterior para el dia de
fin de periodo.

La medicion del IA se realizarda para todos los
Aspirantes que hayan presentado la solicitud a que
se hace referencia en el numeral 2.1, al menos diez
Dias Habiles antes del ultimo dia del periodo de
medicion correspondiente.

2.5 Para determinar qué Aspirantes podran
actuar como Formadores de Mercado, se seguira el
procedimiento siguiente:

a) El primer Dia Habil de los meses de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio, podran
incorporarse como Formadores de Mercado, los
Aspirantes cuyo IFM, calculado conforme a lo
previsto en este Oficio, en cada uno de los tres
periodos de medicidon inmediatos anteriores, haya
sido igual o superior a 7%.
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b) El primer Dia Habil de cada mes dejaran de
operar como Formadores de Mercado aquéllos cuyo
IFM, calculado conforme a lo previsto en este Oficio,
correspondiente al periodo de medicién inmediato
anterior, sea menor a 7%.

3. OBLIGACIONES DE LOS FORMADORES DE
MERCADO

3.1 Presentar posturas minimas en cada una de
las Subastas de CETES y BONOS, por el monto que
resulte menor de multiplicar el monto total a colocar
de cada emision de CETES y BONOS por: a) el 20%, y
b) el porcentaje que resulte de dividir uno entre el
nimero de Formadores de Mercado existentes al
realizarse la Subasta correspondiente.

3.2 Cotizar tasas de rendimiento de compra y
venta de CETES y BONOS, a través de Casas de
Corretaje y de Sistemas de Negociacién con la
Clientela, cada Dia Habil en el horario comprendido
entre las 9:00 y las 13:00 horas, por un monto
minimo de $20°000,000.00 (VEINTE MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.) en valor nominal. Dichas
cotizaciones deberan presentarse para todos los
plazos de CETES y BONOS. La Secretaria se reserva el
derecho de especificar, en atencién a las condiciones
prevalecientes en los mercados, el nivel maximo del
diferencial entre la tasa de rendimiento de compray

venta cotizadas para cada uno de los plazos.
(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

33 Sujetarse a las sanas practicas del mercado.

3.3 Cumplir con las disposiciones contenidas en el

b)

presente Oficio y demas normatividad aplicable
a las operaciones con valores y participacion en
el mercado de valores; sujetarse a los sanos usos
y practicas del mercado, asi como observar en el
ejercicio de los derechos y en el cumplimiento de
las obligaciones contenidas en el presente Oficio,
al menos, los principios siguientes:

Responsabilidad en la concertacion y celebracion
de sus operaciones, asi como en la elaboracién
de reportes a las autoridades;

Integridad en el uso y manejo de informacion
confidencial obtenida en su caracter de
Formador de Mercado;
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3.4 Establecer mecanismos de operacién que les
permitan realizar operaciones entre ellos.

35 Sujetarse a los términos y condiciones del
presente Oficio y demas disposiciones aplicables.

4. DERECHOS DE LOS FORMADORES DE
MERCADO
4.1 Comprar por cuenta propia al Banco de

México, en su caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, CETES y BONOS a una tasa igual a
la tasa ponderada que resulte de la Subasta de cada
uno de dichos CETES y BONOS, siempre y cuando
hayan cumplido con lo establecido en el numeral 3.1
del presente Oficio. El ejercicio de este derecho de
compra deberd realizarse en los términos que el
Banco de Meéxico determine, ajustdndose a lo
siguiente:

4.1.1 El monto maximo de CETES y BONOS que
podran adquirir en su conjunto los Formadores de
Mercado, sera el 25% del monto total asignado en las
Subastas para cada uno de los plazos de CETES y
BONOS.

c) Transparencia en la ejecucion y resultados de
Sus operaciones;

d) Puntualidad y exactitud en la elaboracion vy
divulgacion de informacién al mercado, asi
como en la atencién de los requerimientos de
informacién formulados por las autoridades, y

e) Objetividad en sus relaciones los

participantes del mercado.
(Modificado mediante Oficio nimero 305.-033/2017 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

con

Los Intermediarios Financieros que sean nombrados
por la Secretaria como Formadores de Mercado de
conformidad con el presente Oficio podran llevar a
cabo los siguientes actos, de conformidad con la

normatividad que les resulte aplicables:
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)
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4.1.2 El monto maximo de CETES y BONOS
gue cada uno de los Formadores de
Mercado podra solicitar en ejercicio del
derecho de compra, serd el que resulte
menor de: a) el 25% del monto total
asignado en las Subastas para cada uno
de los plazos de los CETES y BONQOS, y b)
el monto total de las posturas
computables presentadas por el
Formador de Mercado de que se trate
en las Subastas para cada uno de los
plazos de los CETES y BONOS. Se
considerard como postura computable
para cada Formador de Mercado,
aquélla cuya tasa de rendimiento sea
menor o igual al producto de multiplicar
la tasa de rendimiento mas alta que
haya recibido asignacién en las Subastas
para cada uno de los plazos de los CETES
y BONOS por el factor que corresponda
de los que se indican a continuacion:

a) Al que haya registrado el nivel mas alto de IFM,
1.0035.

b) Al que haya tenido el segundo nivel mas alto de
IFM, 1.0030.

c) Altercer nivel mas alto de IFM, 1.0025.
d) Paralos demas, 1.0020.

Los factores mencionados en los incisos a), b), c) y d)
anteriores, se aplicaran durante el trimestre
respectivo a los Formadores de Mercado que
corresponda conforme al orden en que aparezcan en
la lista que dé a conocer la Secretaria en términos del
segundo parrafo del numeral 8.2. Si la demanda
agregada de todos los Formadores de Mercado a
través del ejercicio de este derecho de compra
resultara mayor al 25% del monto total asignado a
cada una de las Subastas, se seguird el procedimiento
sefialado en el Anexo 3.

4.1.3 Los Formadores de Mercado que
deseen ejercer su derecho de opcidn de
compra, entre las 8:45 horas del Dia
Habil siguiente al de la publicacion de
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los resultados de las Subastas y las 9:00
horas del mismo Dia Habil, deberan
informar al Banco de México a través de
los medios que autorice para tal efecto,
la cantidad de CETES y BONOS que
desean comprar. En el evento de que
por caso fortuito o fuerza mayor, los
aludidos medios no estén disponibles, el
Banco de México les comunicard el
procedimiento y horario en el que
podran ejercer su derecho de compra.

Cuando se efectie una subasta
sindicada para la colocaciéon de BONOS,
los Formadores de Mercado no podran
ejercer su derecho de opcion de compra
respecto a BONOS durante la semana
en que se realice la citada subasta
sindicada. Lo anterior con
independencia del plazo de
vencimiento del titulo al que se haga
referencia en la subasta sindicada

correspondiente.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-010/2014
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 2/2014)

4.1.4 ElBanco de México, en los términos que
determine, informara a los Formadores
de Mercado el monto de CETES vy
BONOS que les seran entregados por el
ejercicio de este derecho y hara
publicos los resultados generales de
dicho ejercicio.

4.2 Los Formadores de Mercado podran realizar
operaciones de préstamo de valores sobre CETES y
BONOS con el Banco de México, en su caracter de
agente financiero del Gobierno Federal, en los
términos que dicho Banco determine, ajustandose a
lo siguiente:

(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

421 Los Formadores de Mercado
interesados deberan celebrar con el
Banco de Meéxico un contrato que
establecera las caracteristicas de las
referidas operaciones, los derechos y
obligaciones de las partes, asi como el

4.2.1 Los Formadores de Mercado interesados en
celebrar las referidas operaciones deberan
celebrar con el Banco de México un contrato
que establecera las caracteristicas de las
referidas operaciones previstas en el presente
Oficio, los derechos y obligaciones de las
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4.2.2

4.2.3

procedimiento  para
cancelar las
correspondientes.

constituir vy
garantias

Los Formadores de Mercado actuaran
siempre por cuenta propia como
prestatarios. El plazo de las operaciones
de préstamo de valores serd de un Dia
Habil y podrdan ser renovadas
diariamente.

Cada Formador de Mercado podra
solicitar en préstamo al Banco de

como el
cancelar las

procedimiento para
garantias

partes, asi
constituir vy

correspondientes.
(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.2 Los Formadores de Mercado actuaran siempre
por cuenta propia como prestatarios. El plazo
de las operaciones de préstamo de valores
podra ser hasta por sesenta dias.

(Pdrrafo modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado podran solicitar al
Banco de México la renovacién de las
operaciones de préstamo de valores, siempre y
cuando el valor de los titulos otorgados en
garantia cumpla con lo previsto en el numeral

4.2.5 siguiente.
Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado podran en
cualquier momento determinar el vencimiento
anticipado de las operaciones de préstamo de
valores, de conformidad con lo estipulado al

efecto en los contratos respectivos.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

El Banco de Meéxico dard por vencidas
anticipadamente las operaciones de préstamo
de valores que mantenga vigentes con un
Formador de Mercado determinado, en el
evento que el respectivo Intermediario
Financiero deje de tener tal cardcter. El
Intermediario Financiero que pierda el caracter
de Formador de Mercado estard obligado a
liguidar las operaciones y cumplir las
obligaciones que resulten a su cargo derivadas
del vencimiento anticipado de que se trate, de
conformidad con lo dispuesto en el presente

Oficio y lo estipulado en el contrato.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.3 Cada Formador de Mercado podra solicitar en
préstamo al Banco de Meéxico cualquier
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4.2.4

4.2.5

México cualquier emision de CETES o
BONOS vigente en el mercado, hasta
por el equivalente al 2% del total del
Saldo Colocado por Operaciones
Primarias de dichos CETES o BONOS y
hasta el 4% del Saldo Colocado por
Operaciones Primarias de cada una de
las emisiones de CETES o BONOS.

La fecha de vencimiento de los CETES o
BONOS solicitados en préstamo deberd
ser por lo menos dos Dias Habiles
posteriores a la fecha de vencimiento
del préstamo.

Los Formadores de Mercado deberan
garantizar las operaciones de préstamo
de valores con CETES, BONOS, BONDES
REVISABLES, UDIBONOS, BREMS o
BPAS. El valor de los titulos dados en
garantia deberd ser en todo momento
igual o mayor al 102% de la suma del
valor de los BONOS o CETES objeto del
préstamo mas la parte del premio que
se cobre a través del Indeval. Para tal
efecto, los CETES y BONOS objeto del
préstamo de valores, asi como los
valores otorgados en garantia, se
valuaran diariamente conforme al
ultimo vector de precios que determine
el Banco de México, el cual se dard a
conocer a los Formadores de Mercado
por el Indeval a través del
procedimiento electrénico para la
celebracion de operaciones de
préstamo de valores especializado
denominado "VALPRE-E".

emision de CETES o BONOS vigente en el
mercado, hasta por el equivalente al 2% del
total del Saldo Colocado por Operaciones
Primarias de dichos CETES o BONOS y hasta el
4% del Saldo Colocado por Operaciones
Primarias de cada una de las emisiones de
CETES o BONOS. Tratandose de BONOS que
hayan sido colocados a través de una subasta
en términos de las Reglas para la celebracion de
subastas sindicadas de valores
gubernamentales, emitidas por el Banco de
México mediante la Circular 16/2011, asi como
de las modificaciones a dichas Reglas emitidas
con posterioridad, los Formadores de Mercado
podran solicitar dichos BONOS en préstamo, a
partir del Dia Habil siguiente a aquél en que se
lleve a cabo la liquidacion de dicha subasta
sindicada.

(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.5. Los Formadores de Mercado deberan
garantizar las operaciones de préstamo de
valores, mediante la constitucion de una
prenda bursatil sobre CETES, BONOS,
BONDES REVISABLES, UDIBONOS, BREMS o
BPAS, en términos de la Ley del Mercado de
Valores. El valor de los titulos dados en
prenda bursatil debera ser en todo momento
igual o mayor al 102% de la suma del valor de
los BONOS o CETES objeto del préstamo mas
la parte del premio diario que se cobre a
través del Indeval. Para tal efecto, los CETES y
BONOS objeto del préstamo de valores, asi
como los valores otorgados en prenda
bursatil, se valuaran diariamente conforme al
ultimo vector de precios que determine el
Banco de México, el cual se dard a conocer a
los Formadores de Mercado por el Indeval a
través del procedimiento electrénico para la
celebracion de operaciones de préstamo de
valores especializado denominado "VALPRE-
E".
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(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

(Numeral modificado mediante:

(i) Oficio numero 305.-105/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 18/2011, y

(ii) Oficio numero 305.-303/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

En el evento que, en cualquier momento, el
valor de los titulos dados en prenda bursatil,
determinado conforme a lo indicado en el
parrafo anterior, correspondiente a cada
Formador de Mercado, sea menor al
porcentaje requerido en términos de dicho
parrafo, el Formador de Mercado de que se
trate debera, a mas tardar el Dia Habil
siguiente a aquel en que se determine el
incumplimiento del porcentaje requerido, dar
en prenda bursatil CETES, BONOS, BONDES
REVISABLES, UDIBONQOS, BREMS o BPAS
adicionales suficientes para restituir el
porcentaje referido en el parrafo citado.
Hasta en tanto no restituya el porcentaje en
los términos previstos en este pdarrafo, el
Formador de Mercado referido no podra
celebrar operaciones de préstamo de valores
con el Banco de Meéxico sobre CETES y

BONOS.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-303/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Cuando el incumplimiento del porcentaje
requerido persista el Dia Habil siguiente a
aquel en que el Formador de Mercado de que
se trate deba dar en prenda bursatil CETES,
BONOS, BONDES REVISABLES, UDIBONOQOS,
BREMS o BPAS adicionales suficientes en
términos del parrafo anterior, el Banco de
México dard por vencida anticipadamente
una o varias operaciones de préstamo de
valores que mantenga vigentes con el
Formador de Mercado de que se trate, hasta
reestablecer el porcentaje requerido en
términos del presente numeral. Las acciones
adoptadas por el Banco de México no
eximiran al Formador de Mercado de la pena
convencional correspondiente a la diferencia
entre el monto garantizado y el 102%

requerido.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-303/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)
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4.2.7 Los Formadores de Mercado deberan
pagar al Banco de México un premio por
cada operacion de préstamo de valores
que celebren. El monto de dicho premio
se obtendrd multiplicando la tasa
ponderada de fondeo gubernamental,
que el Banco de México calcula y da a
conocer diariamente a través de su
pagina www.banxico.orgmx o de
cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion
autorizado al efecto por dicho Banco,
por un factor que se determinara
conforme a lo especificado en el Anexo
4 de este Oficio.

(Pdrrafo modificado mediante Oficio nimero 305.-059/2015
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 11/2015)

El Banco de México notificara al Formador de
Mercado de que se trate, asi como a la
Secretaria, el vencimiento anticipado a que se
refiere el parrafo anterior, a través de algun
medio  electrénico, de cOdmputo o
telecomunicacién autorizado para tal efecto
por el Banco de México, con al menos un Dia
Habil de anticipaciéon a la fecha en que el
Formador de Mercado de que se trate deba
liquidar las operaciones de préstamos de
valores que al efecto le indique el Banco de
Meéxico.

(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-303/2017

emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Para efectos de lo anterior, los titulos
adicionales que se den en prenda bursatil,
deberan estar depositados en las cuentas que
correspondan antes del cierre de operaciones
del DALI del Dia Habil siguiente a aquel en el
gue se haya determinado que el valor de los
titulos en garantia estd por debajo del 102%

requerido.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-303/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.6. Los Formadores de Mercado deberan pagar
diariamente al Banco de México un premio
por cada operacion de préstamo de valores
que celebren o se encuentre vigente. El
monto de dicho premio se obtendra
multiplicando la tasa ponderada de fondeo
gubernamental correspondiente al Dia Habil
anterior a la celebracién de la operacion de
préstamo de valores, que el Banco de México
calculay da a conocer diariamente a través de
su pagina www.banxico.org.mx o de
cualquier otro medio electréonico, de
computo o telecomunicacién autorizado al
efecto por dicho Banco, por un factor que se
determinara conforme a lo especificado en el

Anexo 4 de este Oficio.
(Pdrrafo modificado mediante:
Oficio numero 305.-059/2015 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 11/2015, y
Oficio numero 305.-303/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)
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El Banco de México, en su caracter de
agente financiero del Gobierno Federal,
se encargara de calcular este factor de
manera mensual iniciando el dia 16 de
cada mes y concluyendo el dia 15 del
mes inmediato siguiente, para aplicarse
a partir del primer Dia Habil del
siguiente mes calendario. En caso de
que alguno de los dias mencionados sea
inhabil para los Intermediarios
Financieros, se tomara en cuenta el Dia
Habil inmediato posterior para el dia de
inicio y el Dia Habil inmediato anterior
para el dia de fin de periodo. Para tales
efectos, los Aspirantes y los Formadores
de Mercado deberan enviar al Banco de
México, en los términos que dicho
Instituto  Central determine, la
informacién necesaria para medir la
operatividad de cada uno de ellos en los
mercados de reporto y préstamo de
valores. Asimismo, el Banco de México
informara mensualmente a cada
Formador de Mercado el factor que le
serd aplicado a la tasa ponderada de
fondeo gubernamental durante el
siguiente mes para calcular el premio
correspondiente, al menos tres Dias
Habiles antes del cierre de cada mes, a
través de alglin medio electrénico, de

computo o telecomunicacion
autorizado para tal efecto por dicho
Banco.

(Pdrrafo modificado mediante Oficio nimero 305.-059/2015
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 11/2015)

Los Intermediarios Financieros que se
incorporen a la lista de Formadores de
Mercado, que publique la Secretaria
conforme al segundo parrafo del
numeral 8.2, no estardn sujetos al
factor determinado en el Anexo 4 de
este Oficio, durante los dos meses
calendario posteriores a la fecha de su
incorporacién como Formadores de
Mercado. En este supuesto, el premio
se determinara multiplicando la tasa
ponderada de fondeo gubernamental
por un factor de 5%.

Los Intermediarios Financieros que se
incorporen a la lista de Formadores de
Mercado, que publique Ila Secretaria
conforme al numeral 8.2, no estaran sujetos
al factor determinado en el Anexo 4 de este
Oficio, durante los dos meses calendario
posteriores a la fecha de su incorporacién
como Formadores de Mercado. En este
supuesto, el premio se determinara
multiplicando la tasa ponderada de fondeo
gubernamental por un factor de 5%
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4.2.8 El derecho a realizar operaciones de
préstamo de valores sobre CETES vy
BONOS con el Banco de México se
suspendera a aquellos Formadores de
Mercado cuya Posicion Neta Larga
Proporcional en cualquiera de las
emisiones de BONOS y UDIBONOS
promedie el 35% (treinta y cinco por
ciento) o mas de este porcentaje en
periodos mensuales de conformidad
con lo sefalado en el numeral 4.2.6 del
presente oficio. Los Formadores de
Mercado que excedan dicho limite
seran notificados por el Banco de
Meéxico. La suspensidn surtird efecto al
tercer Dia Habil contado a partir del Dia
Habil siguiente a aquél en que los
Formadores de Mercado en cuestidn
reciban la citada notificacidn a través de
algin medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacidon autorizado para tal
efecto por dicho Banco. La suspensién
serd levantada el primer Dia Habil del
mes inmediato siguiente a aquél en que
se mantenga por dos periodos de
medicidon consecutivos un promedio
menor al 35% (treinta y cinco por
ciento) en cada uno de los meses en la
Posiciéon Neta Larga Proporcional en
todas las emisiones de BONOS vy

UDIBONOS.
(Numeral adicionado mediante Oficio numero 305.-178/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 22/2011
y modificado mediante Oficio nimero 305.059/2015, emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015)

(Pdrrafo modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.7 El Banco de México notificara, a través del
medio  electrénico, de computo o
telecomunicacion autorizado para tal efecto
por dicho Banco, al Formador de Mercado,
cuya Posicion Neta Larga Proporcional en
cualquiera de las emisiones de BONOS y
UDIBONOS promedie el 35% (treinta y cinco
por ciento) o mds de este porcentaje en
periodos mensuales de conformidad con lo
sefialado en el numeral 4.2.6 del presente
Oficio. Por medio de dicha notificacion, se le
informara al Formador de Mercado de que se
trate que, a partir del Dia Habil siguiente al de
la notificacidn, se suspenderd su derecho a
realizar operaciones de préstamo de valores
con el Banco de México sobre CETES y
BONOS. La suspensidon continuara vigente
hasta el primer Dia Habil del mes inmediato
siguiente a aquel en que se mantenga por dos
periodos de medicidn consecutivos un
promedio menor al 35% (treinta y cinco por
ciento) en cada uno de los meses en la
Posicidn Neta Larga Proporcional en todas las
emisiones de BONOS y UDIBONOS.

(Numeral adicionado mediante Oficio nimero 305.-178/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular
22/2011 y modificado mediante :

Oficio numero 305.059/2015, emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de la Circular 11/2015, y

Oficio nimero 305.-033/2017, emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de la Circular 4/2017)

El décimo Dia Habil siguiente a aquel en que
surta efectos la suspensién a que se refiere el
parrafo anterior, el Banco de México dara por
vencida anticipadamente la totalidad de las
operaciones de préstamo de valores que
mantenga vigentes con el Formador de
Mercado de que se trate.
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(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/201
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

El Banco de México notificara al Formador de
Mercado de que se trate, asi como a la
Secretaria, el vencimiento anticipado a que se
refiere el parrafo anterior, a través de algun
medio  electrénico, de cOdmputo o
telecomunicacién autorizado para tal efecto
por el Banco de México, con al menos un Dia
Habil de anticipaciéon a la fecha en que el
Formador de Mercado de que se trate deba
liquidar las operaciones de préstamos de
valores que al efecto le indique el Banco de
Meéxico.

(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/201

emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.8 Los Formadores de Mercado podran realizar
operaciones de permuta de valores sobre
CETES y BONOS con el Banco de México, en su
caracter de agente financiero del Gobierno
Federal, en los términos que dicho Banco
determine al efecto, ajustdndose a lo
siguiente:

(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.8.1 Los Formadores de Mercado actuardn
siempre por cuenta propia como
permutantes. Solo podran participar en las
operaciones de permuta los Formadores de
Mercado que tengan celebradas
operaciones de préstamo de valores en

términos de lo dispuesto en el numeral 4.2.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.8.2 Los Formadores de Mercado deberdn
celebrar las operaciones de permuta con el
Unico propdsito de utilizar el monto total, a
valor nominal, de los CETES o BONOS que
reciban en la operacion de permuta de que
se trate, para liquidar, de manera total, una
o varias operaciones de préstamo de
valores que tengan celebradas en términos
de lo dispuesto en el numeral 4.2 que
correspondan a la misma emision de los
CETES o BONOS obtenidos en dichas
permutas. La liquidacidn que realicen los
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Formadores de Mercado, en términos de lo
previsto en este parrafo, debera llevarse a
cabo el Dia Habil correspondiente al dia de
la liquidacion de las operaciones de
permuta celebradas de conformidad con lo

dispuesto en el numeral 4.2.8.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

El Banco de México notificara, a través del
medio  electrénico, de computo o
telecomunicacion autorizado para tal efecto
por dicho Banco, a la Secretaria y al Formador
de Mercado que incumpla con la liquidacidn
en el tiempoy en los términos establecidos en
el pdrrafo anterior. Por medio de dicha
notificacién se le informara que a partir del
Dia Habil siguiente al de la notificacion se le
suspenderd al Formador de Mercado de que
se trate, por un periodo de sesenta dias, su
derecho a realizar operaciones de préstamo
de valores con el Banco de México sobre
CETES y BONOS, asi como a celebrar las
operaciones de permuta a que se refiere el
numeral 4.2.8. La referida suspension no
eximira al Formador de Mercado de que se
trate de la pena convencional

correspondiente.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Una vez transcurrido el periodo de
suspension referido en el parrafo anterior y
siempre que el Formador de Mercado haya
cumplido con la liquidacién a que se refiere el
primer parrafo de este numeral, el Banco de
México hard del conocimiento de |Ia

Secretaria tal situacion.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

4.2.9 Al vencimiento de las operaciones de
préstamo de valores, los Formadores de
Mercado deberan devolver al Banco de
México CETES y BONOS del mismo valor
nominal, especie, clase y serie, de aquellos

que fueron solicitados en préstamo.
(Numeral adicionado mediante Oficio nimero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)
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4.3 La Secretaria se reserva el derecho de dar
incentivos para aquellas actividades que considere
benéficas para el desarrollo del mercado y de
penalizar aquellas conductas que entorpezcan su
funcionamiento. La Secretaria informara, de forma
anticipada, las acciones y conductas que se
incentivardn o penalizaran, asi como su fecha de
entrada en vigor, a través de su pagina electrénica en
Internet. Los incentivos o penalizaciones para el
calculo del IFM estaran vigentes durante los doce
meses siguientes a su entrada en vigor, con la
posibilidad de renovarse por periodos subsecuentes.
No obstante lo anterior, la Secretaria se reserva el
derecho de modificar en cualquier tiempo la
metodologia para obtener los citados incentivos o
penalizaciones que se aplicaran para el calculo del

IFM.
(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-023/2012
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 2/2012)

4.2.10.En caso de que los Formadores de Mercado,
al vencimiento de las operaciones de valores
en términos del numeral anterior, el Banco de
México mantendra la propiedad de los titulos
dados en garantia hasta por el importe de las
obligaciones a cargo del Formador de

Mercado derivadas del préstamo de valores.
(Numeral adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

En el evento que se otorguen en garantis
BPAS al Banco de México, de conformidaq
con lo dispuesto en el parrafo anterior, €
Banco de México debera en su caracter dg
agente financiero del Gobierno Federal
dentro de los treinta Dias Habile
posteriores al referido incumplimiento
colocar dichos BPAS a través de subasta
realizadas en términos de las Reglas de la
Subastas para la colocacién de Valore
Gubernamentales y de Valores del IPAK
emitidas por el Banco de Meéxicq
mediante la Circular 5/2012, asi como d¢
las modificaciones a dichas Regla

emitidas con posterioridad.  (Pdrrafi
adicionado mediante Oficio nimero 305.-033/201
emitido por la SHCP, dado a conocer a través d.
Circular 4/2017)
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5. FORMADORES DE MERCADO DE UDIBONOS
5.1 Todos los Formadores de Mercado seran
aspirantes a Formadores de Mercado de UDIBONOS,
siempre y cuando cumplan con los términos
establecidos en el presente Oficio.

5.2 El Banco de México, en su caracter de agente
financiero del Gobierno Federal, calculara el IAU de
los Formadores de Mercado, conforme a lo previsto
en el Anexo 2 de este Oficio. Posteriormente, el
Banco de Meéxico enviard a la Secretaria los
resultados obtenidos, en los términos que
convengan, y corresponderd a la mencionada
Secretaria hacer del conocimiento de los Formadores
de Mercado los resultados finales en lo individual. La
determinacion de los Formadores de Mercado que
podran actuar como Formadores de Mercado de
UDIBONOS se seguird de conformidad con el
procedimiento establecido en el numeral 5.5.

5.3 El IAU comprendera el volumen de
Operaciones en el Mercado Primario, de
Operaciones con la Clientela y Operaciones entre
Intermediarios que celebren los Formadores de
Mercado. El volumen de operaciones se calculara
tomando en cuenta la informacién que proporcionen
tanto las Casas de Corretaje, los Sistemas de
Negociacion con la Clientela, asi como los propios
Formadores de Mercado. Se excluiran de este calculo
las operaciones realizadas entre Intermediarios
Financieros que pertenezcan al mismo grupo
financiero. Adicionalmente, aquellas operaciones
que el Banco de México considere que no fomentan
la liquidez y profundidad del mercado secundario de
UDIBONOS, o que no hacen mas eficiente la
formacién de precios en dicho mercado secundario
podran ser excluidas del célculo del IAU. El Banco de
México informara a la Secretaria el tipo de

operaciones que hayan sido excluidas del calculo.
(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

5.4 La medicién del IAU de los Formadores de
Mercado se llevarda a cabo mensualmente,
considerando para ello la informacion

correspondiente a periodos de medicidon de seis
meses. Cada periodo de medicién incluira las
operaciones concertadas entre el dia 16 de seis
meses atras y el dia 15 del mes de medicion. En caso
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de que alguno de los dias mencionados sea inhabil
para los Intermediarios Financieros, se tomara en
cuenta el Dia Habil inmediato posterior para el dia de
inicio y el Dia Habil inmediato anterior para el dia de
fin de periodo.

5.5 Para determinar qué Formadores de
Mercado podrdn actuar como Formadores de
Mercado de UDIBONOS, se seguira el procedimiento
siguiente:

a) El primer Dia Habil de los meses de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio, podran
incorporarse como Formadores de Mercado de
UDIBONOS, los Formadores de Mercado cuyo IAU,
calculado conforme a lo previsto en este Oficio, en
cada uno de los tres periodos de medicién
inmediatos anteriores, haya sido igual o superior a
7%.

b) El primer Dia Habil de cada mes dejaran de
operar como Formadores de Mercado de UDIBONOS
aquéllos cuyo IAU, calculado conforme a lo previsto
en este Oficio, en el periodo de mediciéon inmediato
anterior, sea menor a 7%.

5.6 Cuando alguno de los Formadores de
Mercado deje de operar con tal cardcter, también
dejara de ser Formador de Mercado de UDIBONOS.

6. OBLIGACIONES DE LOS FORMADORES DE
MERCADO DE UDIBONOS

6.1 Presentar posturas minimas en cada una de
las Subastas de UDIBONOS, por el monto que resulte
menor de multiplicar el monto total a colocar de cada
emision de UDIBONOS por: a) el 20%, y b) el
porcentaje que resulte de dividir uno entre el
nimero de Formadores de Mercado de UDIBONOS
existentes al realizarse la Subasta correspondiente.

6.2 Cotizar tasas de rendimiento de compra y
venta de UDIBONOS a través de Casas de Corretaje y
de Sistemas de Negociacidn con la Clientela, cada Dia
Habil en el horario comprendido entre las 9:00 y las
13:00 horas, por un monto minimo de
$20°000,000.00 (VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100
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M.N.) en valor nominal. Dichas cotizaciones deberan
presentarse para todos los plazos de UDIBONOS. La
Secretaria se reserva el derecho de especificar, en
atencién a las condiciones prevalecientes en los
mercados, el nivel maximo del diferencial entre la
tasa de rendimiento de compra y venta cotizadas por

cada uno de los plazos.
(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

7. DERECHOS DE LOS DE

MERCADO DE UDIBONOS

FORMADORES

7.1 Comprar por cuenta propia al Banco de
México, en su caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, UDIBONOS a una tasa igual a la
tasa ponderada que resulte de la Subasta de cada
uno de dichos UDIBONOS, siempre y cuando hayan
cumplido con lo estipulado en el numeral 6.1 del
presente Oficio. El ejercicio de este derecho de
compra deberd realizarse en los términos que el
Banco de México determine, ajustdndose a lo
siguiente:

7.1.1 El monto maximo de UDIBONOS que podran
adquirir en su conjunto los Formadores de Mercado
de UDIBONOS sera el 25% del monto total asignado
en las Subastas para cada uno de los plazos
correspondientes.

7.1.2 El monto maximo de UDIBONOS que cada
uno de los Formadores de Mercado de UDIBONOS
podra solicitar por el ejercicio del derecho de
compra, sera el que resulte menor de: a) el 25% del
monto total asignado en las Subastas para cada uno
de los plazos correspondientes, y b) el monto total de
las posturas computables presentadas por el
Formador de Mercado de UDIBONOS de que se trate
en las Subastas para cada uno de estos plazos. Se

Los Intermediarios Financieros que sean nombrados
por la Secretaria como Formadores de Mercado de
UDIBONOS de conformidad con el presente Oficio
podran llevar a cabo los siguientes actos, de
conformidad con la normatividad que les resulte

aplicables:

(Pdrrafo adicionado mediante oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de la Circular
4/2017)
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considerard como postura computable para cada
Formador de Mercado de UDIBONOS, aquélla cuya
tasa de rendimiento sea menor o igual al producto de
multiplicar la tasa de rendimiento mas alta que haya
recibido asignacion en las Subastas para cada uno de
los plazos de los UDIBONOS por el factor 1.01. Si la
demanda agregada de todos los Formadores de
Mercado de UDIBONOS a través del ejercicio de este
derecho de compra resultara mayor al 25% del
monto total asignado a cada una de las Subastas, se
seguira el procedimiento sefalado en el Anexo 3.

7.1.3 Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
que deseen ejercer su derecho de opcion de compra,
entre las 8:45 horas del Dia Habil siguiente al de la
publicacion de los resultados de las Subastas y las
9:00 horas del mismo Dia Habil, deberan informar al
Banco de México a través de los medios que autorice
para tal efecto, la cantidad de UDIBONOS que desean
comprar. En el evento de que por caso fortuito o
fuerza mayor, los aludidos medios no estén
disponibles, el Banco de México les comunicard el
procedimiento y horario en el que podrdn ejercer su
derecho de compra.

Cuando se efectle una subasta sindicada para la
colocacion de UDIBONOS, los Formadores de
Mercado de UDIBONOS no podran ejercer su
derecho de opcion de compra respecto a UDIBONOS
durante la semana en que se realice la citada subasta
sindicada. Lo anterior con independencia del plazo
de vencimiento del titulo al que se haga referencia

en la subasta sindicada correspondiente.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio nuimero 305.-010/2014
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 2/2014)

7.1.4 El Banco de México, en los términos que
determine, informara a los Formadores de Mercado
de UDIBONOS, el monto de los titulos que les seran
entregados por el ejercicio de este derecho y hara
publicos los resultados generales de dicho ejercicio.

7.2 Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
podran realizar operaciones de préstamo de valores
sobre UDIBONOS con el Banco de México, en su
caracter de agente financiero del Gobierno Federal,
en los términos que dicho Banco determine
ajustandose a lo siguiente:

7.2 Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
podran realizar operaciones de préstamo de valores
sobre UDIBONOS con el Banco de México, en su
caracter de agente financiero del Gobierno Federal,
en los términos previstos en el presente Oficio, asi
como a lo estipulado en el contrato que celebren al
efecto con dicho Banco, ajustandose a lo siguiente:

88



7.2.1 Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
actuaran siempre por cuenta propia como
prestatarios. El plazo de las operaciones de
préstamo de valores serd de un Dia Habil y
podran ser renovadas diariamente.

7.2.2 Cada uno de los Formadores de Mercado de
UDIBONOS podra solicitar en préstamo al
Banco de Meéxico cualquier emision de

(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
actuaran siempre por cuenta propia como
prestatarios. El plazo de las operaciones de
préstamo de valores podrd ser de hasta

sesenta dias.
(Pdrrafo modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.1

Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
podrdn solicitar al Banco de Meéxico la
renovacion de las operaciones de
préstamo de valores, siempre y cuando el
valor de los titulos otorgados en garantia
cumpla con lo previsto en el numeral 7.2.4
siguiente.

(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017

emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
podrdn en cualquier momento determinar
el vencimiento anticipado de las
operaciones de préstamo de valores, de

conformidad con los contratos respectivos.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio niumero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

El Banco de Meéxico dara por vencidas
anticipadamente las operaciones de
préstamo de valores que mantenga
vigentes con un Formador de Mercado de
UDIBONOS determinado, en el evento que
el referido Intermediario Financiero deje
de tener tal caracter. El Intermediario
Financiero que pierda el cardcter de
Formador de Mercado estara obligado a
liquidar las operaciones y cumplir las
obligaciones que resulten a su cargo
derivadas del vencimiento anticipado de
gue se trate, de conformidad con lo
dispuesto en el presente Oficio y a lo

estipulado en el contrato.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.2 Cada uno de los Formadores de Mercado
de UDIBONOS podra solicitar en préstamo
al Banco de México cualquier emision de
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7.2.3

7.2.4

UDIBONOS vigente en el mercado, hasta por
el equivalente al 2% del total del Saldo
Colocado por Operaciones Primarias de
UDIBONOS y hasta el 4% del Saldo Colocado
por Operaciones Primarias de cada una de las
emisiones de UDIBONOS.

La fecha de vencimiento de los UDIBONOS
solicitados en préstamo deberd ser por lo
menos dos Dias Habiles posteriores a la fecha
de vencimiento del préstamo.

Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
deberan garantizar las operaciones de
préstamo de valores con CETES, BONOS,
BONDES REVISABLES, UDIBONOS, BREMS o
BPAS. El valor de los titulos dados en garantia
debera ser en todo momento igual o mayor al
102% de la suma del valor de los UDIBONOS
objeto del préstamo mds el premio
convenido. Para tal efecto, los valores dados
en garantia, asi como los UDIBONOS objeto
del préstamo se valuaran diariamente
conforme al dltimo vector de precios que
determine el Banco de México, el cual se dard
a conocer a los Formadores de Mercado de
UDIBONOS por el Indeval, a través del
procedimiento electrénico para la celebracion
de operaciones de préstamo de valores
especializado denominado "VALPRE-E".

(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.4

UDIBONOS vigente en el mercado, hasta
por el equivalente al 2% del total del Saldo
Colocado por Operaciones Primarias de
UDIBONOS vy hasta el 4% del Saldo
Colocado por Operaciones Primarias de
cada una de las emisiones de UDIBONOS.
Tratdndose de UDIBONOS que hayan sido
colocados a través de una subasta en
términos de las Reglas para la celebracion
de subastas sindicadas de valores
gubernamentales, emitidas por el Banco de
México mediante la Circular 16/2011, asi
como de las modificaciones a dichas Reglas
emitidas con posterioridad, los
Formadores de Mercado de UDIBONOS
podran solicitar dichos UDIBONOS en
préstamo, a partir del Dia Habil siguiente a
aquél en que se lleve a cabo la liquidacién
de dicha subasta sindicada.

Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
deberan garantizar las operaciones de
préstamo de valores mediante Ia
constitucién de una prenda bursatil sobre
CETES, BONOS, BONDES REVISABLES,
UDIBONOS, BREMS o BPAS, en términos de
la Ley del Mercado de Valores. El valor de
los titulos dados en prenda bursatil debera
ser en todo momento igual o mayor al
102% de la suma del valor de los
UDIBONOS objeto del préstamo mas el
premio diario convenido. Para tal efecto,
los valores dados en prenda bursatil, asi
como los UDIBONOS objeto del préstamo
se valuaran diariamente conforme al
ultimo vector de precios que determine el
Banco de México, el cual se dara a conocer
a los Formadores de Mercado de
UDIBONOS por el Indeval, a través del
procedimiento  electrénico para |la
celebracidon de operaciones de préstamo
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(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-105/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 18/2011)

de valores especializado denominado
"VALPRE-E".
(Numeral modificado mediante:
Oficio numero 305.-105/2011 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 18/2011, y
Oficio numero 305.-033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de la Circular 4/2017)

En el evento que, en cualquier momento, el
valor de los titulos dados en prenda bursatil,
determinado conforme a lo indicado en el
parrafo anterior, correspondiente a cada
Formador de Mercado de UDIBONOS, sea
menor al porcentaje requerido en términos
de dicho parrafo, el Formador de Mercado
de UDIBONOS de que se trate deberd, a mas
tardar el Dia Habil siguiente a aquel en que
se determine el incumplimiento del
porcentaje requerido, dar en prenda
bursatil CETES, BONOS, BONDES
REVISABLES, UDIBONQS, BREMS o BPAS
adicionales suficientes para restituir el
porcentaje referido en el parrafo citado.
Hasta en tanto no restituya el porcentaje en
los términos previstos en este parrafo, el
Formador de Mercado de UDIBONOS
referido no podra celebrar operaciones de
préstamo de valores con el Banco de México

sobre UDIBONOS.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Cuando el incumplimiento del porcentaje
requerido persista el Dia Habil siguiente a
aquel en que el Formador de Mercado de
UDIBONOS de que se trate deba dar en
prenda bursatil CETES, BONOS, BONDES
REVISABLES, UDIBONOS, BREMS o BPAS
adicionales suficientes en términos del
parrafo anterior, el Banco de México dard
por vencida anticipadamente una o varias
operaciones de préstamo de valores que
mantenga vigentes con el referido
Formador de Mercado de UDIBONOS, hasta
reestablecer el porcentaje requerido en
términos del presente numeral. Las
acciones adoptadas por el Banco de México
no eximiran al Formador de Mercado de
UDIBONOS de la pena convencional
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7.2.5 Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
deberan pagar al Banco de México un premio
por cada operacién de préstamo de valores
que celebren. El monto de dicho premio sera
el que resulte de multiplicar la tasa ponderada
de fondeo gubernamental, que el Banco de
Meéxico calcula y da a conocer diariamente a
través de su pdagina en Internet
www.banxico.org.mx o de cualquier otro
medio  electrénico, de computo o
telecomunicacidon autorizado al efecto por
dicho Banco, por un factor que se determinara
conforme a lo especificado en el Anexo 5 de
este Oficio.

(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.5

correspondiente a la diferencia entre el
monto garantizado y el 102% requerido.

El Banco de México notificara al Formador
de Mercado de UDIBONOS de que se trate,
asi como a la Secretaria, el vencimiento
anticipado a que se refiere el parrafo
anterior, a través de algun medio
electronico, de computo o)
telecomunicacion autorizado para tal efecto
por el Banco de México, con al menos un Dia
Habil de anticipacién a la fecha en que el
Formador de Mercado de UDIBONOS de
que se trate deba liquidar las operaciones
de préstamos de valores que al efecto le
indique el Banco de México.

Para efectos de lo anterior, los titulos
adicionales que se den en prenda bursatil
deberan estar depositados en las cuentas
gue correspondan antes del cierre de
operaciones del DALI del Dia Habil siguiente
a aquel en el que se haya determinado que
el valor de los titulos en garantia esta por
debajo del 102% requerido.

Los Formadores de Mercado de UDIBONOS
deberan pagar diariamente al Banco de
México un premio por cada operacion de
préstamo de valores que celebren o se
encuentre vigente. El monto de dicho
premio sera el que resulte de multiplicar la
tasa ponderada de fondeo gubernamental
correspondiente al Dia Habil anterior a la
celebracién de la operacidn de préstamo
de valores, que el Banco de México calcula
y da a conocer diariamente a través de su
pagina www.banxico.org.mx o de cualquier
otro medio electrénico, de cédmputo o
telecomunicacion autorizado al efecto por
dicho Banco, por un factor que se
determinara conforme a lo especificado en
el Anexo 5 de este Oficio.
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(Pdrrafo modificado mediante Oficio numero 305.-059/2015
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 11/2015)

El Banco de México, en su caracter de agente
financiero del Gobierno Federal, se encargara
de calcular el factor a que se refiere el parrafo
anterior de manera mensual, iniciando el dia
16 de cada mes y concluyendo el dia 15 del
mes inmediato siguiente, para aplicarse a
partir del primer Dia Habil del siguiente mes
calendario. En caso de que alguno de los dias
mencionados sea  inhdbil para los
Intermediarios Financieros, se tomara en
cuenta el Dia Habil inmediato posterior para el
dia de inicio, y el Dia Habil inmediato anterior
para el dia en que concluya el referido
periodo. Para tales efectos, los Formadores de
Mercado de UDIBONOS deberan enviar al
Banco de México, en los términos que dicho
Instituto Central determine, la informacion
necesaria para medir la operatividad de cada
uno de ellos en los mercados de reporto y
préstamo de valores. Asimismo, el Banco de
México informard mensualmente a cada
Formador de Mercado de UDIBONOS el factor
que le sera aplicado a la tasa ponderada de
fondeo gubernamental durante el siguiente
mes para calcular el premio correspondiente,
al menos tres Dias Habiles antes del cierre de
cada mes, a través de alguin medio
electrénico, de computo o telecomunicacién

autorizado para tal efecto por dicho Banco.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-059/2015
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 11/2015)

(Pdrrafo modificado mediante:

Oficio numero 305.-059/2015 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 11/2015, y

Oficio numero 305.-033/2017 emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de Circular 4/2017)

Los Intermediarios Financieros que se
incorporen a la lista de Formadores de
Mercado de UDIBONOS, que publique la
Secretaria conforme al numeral 8.2, no
estaran sujetos al factor determinado en el
Anexo 5 de este Oficio, durante los dos
meses calendario posteriores a la fecha de
su incorporacion como Formadores de
Mercado de UDIBONOS. En este supuesto,
el premio se determinara multiplicando la
tasa ponderada de fondeo gubernamental
por un factor de 5%.
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7.2.6 Elderecho arealizar operaciones de préstamo
de valores sobre UDIBONOS con el Banco de
Meéxico se suspenderd a aquellos Formadores
de Mercado de UDIBONOS cuya Posicién Neta
Larga Proporcional en cualquiera de las
emisiones de BONOS y UDIBONOS promedie
el 35% (treinta y cinco por ciento) o mas de
este porcentaje en periodos mensuales de
conformidad con lo sefialado en el numeral
7.2.5 del presente oficio. Los Formadores de
Mercado de UDIBONOS que excedan dicho
limite serdn notificados por el Banco de
Meéxico. La suspension surtird efecto al tercer
Dia Habil contado a partir del Dia Habil
siguiente a aquél en que los Formadores de
Mercado en cuestidon reciban la citada
notificacién a través de algin medio
electrénico, de cémputo o telecomunicaciéon
autorizado para tal efecto por dicho Banco. La
suspension serd levantada el primer Dia Habil
del mes inmediato siguiente aquél en que
mantenga por dos periodos de medicion
consecutivos un promedio menor al 35%
(treinta y cinco por ciento) en cada uno de los
meses en la Posicion Neta Larga Proporcional
en todas las emisiones de BONOS vy
UDIBONOS.

(Numeral adicionado mediante Oficio nimero 305.-178/2011

emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 22/2011

y modificado mediante Oficio nimero 305.059/2015, emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015)

(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/201
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.6 El Banco de México notificard, a través del
medio electrénico, de cOmputo o
telecomunicacidon autorizado para tal
efecto por dicho Banco, al Formador de
Mercado de UDIBONOS, cuya Posicidn
Neta Larga Proporcional en cualquiera de
las emisiones de BONOS y UDIBONOS
promedie el 35% (treinta y cinco por
ciento) o mas de este porcentaje en
periodos mensuales de conformidad con lo
sefialado en el numeral 7.2.5 del presente
Oficio. Por medio de dicha notificacion se
le informara al Formador de Mercado de
UDIBONOS de que se trate que, a partir del
Dia Habil siguiente al de la notificacion, se
suspenderd su derecho a realizar
operaciones de préstamo de valores con el
Banco de Meéxico sobre UDIBONOS. Lla
suspensidon continuard vigente hasta el
primer Dia Habil del mes inmediato
siguiente a aquel en que se mantenga por
dos periodos de medicién consecutivos un
promedio menor al 35% (treintay cinco por
ciento) en cada uno de los meses en la
Posicién Neta Larga Proporcional en todas
las emisiones de BONOS y UDIBONOS.

(Numeral adicionado mediante Oficio nimero 305.-178/2011
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 22/2011
y modificado mediante:

Oficio numero 305.059/2015, emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de la Circular 11/2015, y

Oficio numero 305.-033/2017, emitido por la SHCP, dado a
conocer a través de la circular 4/2017)

El décimo Dia Habil siguiente a aquel en
gue surta efectos la suspensidon a que se
refiere el parrafo anterior, el Banco de
México dara por vencida anticipadamente
la totalidad de las operaciones de
préstamo de valores que mantenga
vigentes con el Formador de Mercado de

UDIBONOS de que se trate.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)
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El Banco de México notificard al Formador
de Mercado de UDIBONOS de que se trate,
asi como a la Secretaria, el vencimiento
anticipado a que se refiere el parrafo
anterior, a través de algin medio
electroénico, de cémputo o
telecomunicaciéon autorizado para tal
efecto por el Banco de México, con al
menos un Dia Habil de anticipacion a la
fecha en que el Formador de Mercado de
UDIBONOS de que se trate deba liquidar las
operaciones de préstamos de valores que

al efecto le indique el Banco de México.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.7 Los Formadores de Mercado de UDIBONQOS
podran realizar operaciones de permuta de
valores sobre UDIBONOS con el Banco de
México, en su caracter de agente
financiero del Gobierno Federal, en los
términos que dicho Banco determine al

efecto, ajustandose a lo siguiente:
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.7.1 Los Formadores de Mercado de
UDIBONOS actuaran siempre por cuenta
propia como permutantes. Solo podrdn
participar en las operaciones de permuta,
los Formadores de Mercado de
UDIBONOS que tengan celebradas
operaciones de préstamo de valores en
términos de lo dispuesto en el numeral

7.2.
(Numeral adicionado mediante Oficio nimero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.7.2 Los Formadores de Mercado de
UDIBONOS  deberdn celebrar las
operaciones de permuta con el Unico
propdsito de utilizar el monto total, a
valor nominal, de los UDIBONOS que
reciban en la operacién de permuta de
gue se trate, para liquidar, de manera
total, una o mas operaciones de
préstamo de valores que tengan
celebradas en términos de lo dispuesto
en el numeral 7.2 que correspondan a la
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misma emisién de los UDIBONOS
obtenidos en dichas permutas. La
liguidacion que realicen los Formadores
de Mercado de UDIBONOQOS, en términos
de lo previsto en este parrafo, debera
llevarse a cabo el Dia Habil
correspondiente al dia de la liquidacidn
de las operaciones de permuta
celebradas de conformidad con lo

dispuesto en el numeral 7.2.7.
(Numeral adicionado mediante Oficio nimero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

El Banco de México notificara, a través del
medio electrénico, de computo o
telecomunicacion autorizado para tal
efecto por dicho Banco, a la Secretaria y al
Formador de Mercado de UDIBONOS que
incumpla con la liquidacién en el tiempo y
en los términos establecidos en el parrafo
anterior. Por medio de dicha notificacion
se le informara que a partir del Dia Habil
siguiente al de la notificacion se le
suspendera al Formador de Mercado de
UDIBONOS de que se trate, por un periodo
de sesenta dias, su derecho a realizar
operaciones de préstamo de valores con el
Banco de México sobre UDIBONOS, asi
como a celebrar las operaciones de
permuta a que se refiere el numeral 7.2.7.
La referida suspensién no eximira al
Formador de Mercado de que se trate de

la pena convencional correspondiente.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

Una vez transcurrido el periodo de
suspension referido en el parrafo anterior
y siempre que el Formador de Mercado de
UDIBONOS haya cumplido con la
liguidacion a que se refiere el primer
parrafo de este numeral, el Banco de
México hard del conocimiento de Ia

Secretaria tal situacion.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.8 Al vencimiento de las operaciones de
préstamo de valores, los Formadores de
Mercado de UDIBONOS deberan devolver
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8.

DISPOSICIONES GENERALES

La Secretaria informard a cada Formador de
Mercado y a cada Aspirante el nivel de su IFM,
al menos tres Dias Habiles antes del cierre de
cada mes. Adicionalmente, la Secretaria
informara a cada Formador de Mercado de
UDIBONOS el nivel de su IAU, al menos tres
Dias Habiles antes del cierre de cada mes.

al Banco de México UDIBONOS del mismo
valor nominal, especie, clase y serie, de
aquellos que fueron solicitados en

préstamo.
(Numeral adicionado mediante Oficio nimero 305.-033/2017,
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

7.2.9 Encasode que los Formadores de Mercado
de UDIBONOS, al vencimiento de las
operaciones de préstamo de valores, no
cumplan con la obligacién de devolver al
Banco de México los valores en términos
del numeral anterior, el Banco de México
mantendrd la propiedad de los titulos
dados en garantia hasta por el importe de
las obligaciones a cargo del Formador de
Mercado de UDIBONOS derivadas del

préstamo de valores.
(Numeral adicionado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

En el evento que se otorguen en garantia
BPAS al Banco de México, de conformidad
con lo dispuesto en el parrafo anterior, el
Banco de México deberd, en su caracter de
agente financiero del Gobierno Federal,
dentro de los treinta Dias Habiles
posteriores al referido incumplimiento,
colocar dichos BPAS a través de subastas
realizadas en términos de las Reglas de las
Subastas para la colocacion de Valores
Gubernamentales y de Valores del IPAB
emitidas por el Banco de México mediante
la Circular 5/2012, asi como de las
modificaciones a dichas Reglas emitidas

con posterioridad.
(Pdrrafo adicionado mediante Oficio niumero 305.-033/2017,
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)
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8.2

8.3

8.3.1

8.3.2

8.3.3

A mas tardar el Dia Habil previo a cada una de
las fechas especificadas en el inciso a) del
numeral 2.5, la Secretaria dara a conocer, a
través de su pagina electrdnica en Internet, asi
como a través de la publicacién en la seccién
de finanzas de al menos un periédico de
circulacion nacional, el nombre de los
Aspirantes que podrdan actuar como
Formadores de Mercado, a partir de las fechas
referidas.

Dichos nombres seran ordenados de manera
descendente conforme al IFM alcanzado por
cada Formador de Mercado en el periodo de
medicién inmediato anterior. Asimismo, la
Secretaria adjuntara informacién relativa a las
actividades y conductas que incentivarad y/o
penalizard durante ese periodo de medicion,
conforme a lo dispuesto en el numeral 4.3, asi
como los métodos especificos para cada caso.
Los incentivos y/o penalizaciones se
incorporaran al calculo del IFM conforme se
especifica en el Anexo 1 de este Oficio.

Se incluira en la pdgina electrénica de la
Secretaria una seccién dedicada a los
Formadores de Mercado. Dicha seccidn servira
para publicar:

Listas actualizadas de los Formadores de
Mercado y de los Aspirantes, ordenadas de
manera descendente conforme a su IFM.
Listas actualizadas de los Formadores de
Mercado de UDIBONOS, ordenadas de
manera descendente conforme a su IAU.

Estadisticas relacionadas con la figura.

8.2 A mas tardar el Dia Habil previo a cada una de
las fechas especificadas en el inciso a) del
numeral 2.5, la Secretaria dard a conocer, a
través de la pagina en internet del Gobierno
Federal, dentro del apartado correspondiente
a la Secretaria, o bien, a través del medio de
comunicacion que determine dicha Secretaria,
el nombre de los Intermediarios Financieros
gue podran actuar como Formadores de
Mercado y Formadores de Mercado de

UDIBONOS, a partir de las fechas referidas.
(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

8.3 Se incluird en la pagina en internet del
Gobierno Federal, dentro del apartado
correspondiente a la Secretaria, o bien, a
través del medio de comunicacién que
determine dicha Secretaria, una seccidn
dedicada a los Formadores de Mercado. Dicha

seccién servird para publicar:
(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)
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8.3.4

8.3.5

8.4

8.5

8.6

Reglas aplicables a los Formadores de
Mercado.

Otros documentos.

La actividad de Formador de Mercado podrd
llevarse a cabo por tiempo indefinido, siempre
y cuando cumpla con lo previsto en este Oficio
y demas disposiciones aplicables.

La Secretaria determinard qué Intermediarios
Financieros dejaran de fungir como
Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de UDIBONOS, cuando incumplan
con lo previsto en el presente Oficio.

Asimismo, dicha Secretaria determinara qué
Intermediario Financiero podra actuar como
Formador de Mercado cuando se presente
alguno de los supuestos previstos en el tercer
parrafo del numeral 2.1.

Los Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de UDIBONOS que decidan dejar de
operar con tal cardcter, deberan enviar por
escrito un aviso de cancelacién dirigido a la
UCP, asi como una copia del mismo a la
Direccién de Operaciones del Banco de México
ubicada en Avenida 5 de Mayo Numero 6,
Primer Piso, Colonia Centro, C.P. 06059,
México, Distrito Federal. El citado aviso de
cancelacion surtira efectos a partir del Dia
Habil siguiente a su recepcion por las
autoridades mencionadas. La Secretaria
eliminard el nombre del o de los Intermediarios
Financieros respectivos de las listas a que se
refiere el numeral 8.3 de este Oficio.

8.5

(Numeral modificado mediante Oficio numero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

8.6

(Numeral modificado mediante Oficio nimero 305.-033/2017
emitido por la SHCP, dado a conocer a través de Circular 4/2017)

La Secretaria determinard y dara a conocer, a
través de la pagina en internet del Gobierno
Federal, dentro del apartado
correspondiente a la Secretaria, o bien, a
través del medio de comunicacién que
determine dicha Secretaria, qué
Intermediarios Financieros dejaran de fungir
como Formadores de Mercado y Formadores
de Mercado de UDIBONOS, cuando
incumplan con lo previsto en el presente
Oficio.

Los Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de UDIBONOS que decidan dejar de
operar con tal cardcter, deberan enviar por
escrito un aviso de cancelacién dirigido a la
UCP, asi como una copia del mismo a la
Direccion de Operaciones Nacionales del
Banco de México ubicada en Avenida 5 de
Mayo Numero 6, Primer Piso, Colonia Centro,
C.P. 06059, Ciudad de México. El citado aviso
de cancelacidn surtira efectos a partir del Dia
Habil siguiente a su recepcion por las
autoridades mencionadas. La Secretaria
eliminard el nombre del o de los
Intermediarios Financieros respectivos de las
listas a que se refiere el numeral 8.3 de este
Oficio.
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Anexo 1
Célculo del indice de Formador de Mercado

(Modificado mediante Oficio numero 305.-023/2012 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 2/2012, Oficio
numero 305.-035/2014 emitido por la SHCP, dado a conocer a
través de Circular 7/2014 y Oficio 305.059/2015 emitido por la
SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015)

Célculo del indice de Formador de Mercado

El indice de Formador de Mercado (IFM) es la suma
del indice de Actividad (IA) mds los incentivos menos
las penalizaciones por el indice de Diversificacion
(ID), mas los incentivos por Posturas y Operacién en
el MexDer (OM), mas otros incentivos vy
penalizaciones que, de acuerdo con el numeral 4.3
de este Oficio, determine la Secretaria.

El IFM serd el que resulte de la formula siguiente:
IFM = IA + incentivos — penalizaciones

A continuacidn se describe la metodologia de célculo
del IFM:

I. indice de Actividad (IA)

Corresponde a la participacion de mercado en el
volumen nominal ponderado por duracién operado
en directo de los CETES y BONOS. El IA para el
intermediario j estd definido por:

[A;: Participacién de mercado del intermediario j en
el volumen operado en directo de CETES y BONOS,
en los segmentos considerados, para el periodo
definido en el numeral 2.4 de este Oficio. Para
considerar el riesgo de operar emisiones de diferente
plazo, el volumen nominal se multiplica por la
duracién? del instrumento. El Banco de México podra
excluir del calculo las operaciones a que hace
referencia el numeral 2.3 de este Oficio.

El IA para el intermediario j se obtiene de la
siguiente manera:

2 Se empleara la duracién de Macaulay.
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IAj =0.03- C] + 0.97 - B]-
Donde:

Cj Participacidon de mercado del intermediario
J en el volumen total operado de CETES.

B; Participacidon de mercado del intermediario
J en el volumen total operado de BONOS.

_ y7Primario
G =V,

Bj =0.25 - V}Primario + 0.40 - V}Clientes +0.35
. V_Brokers
]

VjP”ma”O Participacion de mercado del
intermediario j en el volumen total operado en el

mercado primario (Primario).

Vjalentes Participacion de mercado  del
intermediario j en el volumen total operado con
clientes distintos de bancos o casas de bolsa a través

de cualquier medio (Clientes).

yprokers Participacion de mercado  del

intermediario j en el volumen total operado con
bancos o casas de bolsa a través de Casas de
Corretaje (Brokers).

Donde:

VjK Participacion de mercado del

intermediario j en el volumen operado en el
segmento K que puede ser Primario, Clientes o
Brokers:

E k
k i=11wj,i d;
Vj = E MTk d:
i=1 j,i
M]kl Monto nominal operado por el

intermediario j en el segmento k y en el instrumento
i. Para el caso del segmento Primario representa el
monto nominal asignado en la subasta primaria
durante el periodo de mediciéon definido en el
numeral 2.4 de este Oficio.
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MT]kl Monto total nominal operado por
todos los intermediarios en el segmento k y en el
instrumento i. Para el caso del segmento Primario,
representa el monto nominal asignado en la subasta
primaria durante el periodo de medicién definido en

el numeral 2.4 de este Oficio.

d; Duracién expresada en afios de la emisidn
del instrumento i (CETES y BONOS) calculada para el
dia de la liquidacion de cada operacion.

E Es el numero de emisiones
vigentes.

Il. indice de Diversificacién (ID).

Indica el nimero promedio de emisiones de BONOS
en las que cada intermediario j diversifica su
operacion.

ID; indice de diversificaciéon  para el
intermediario j de la operacién en directo de BONOS
a través de Casas de Corretaje (Brokers) y la
operacién con clientes distintos a bancos o casas de
bolsa a través de cualquier medio durante el periodo
de medicién definido en el numeral 2.4 de este
Oficio. Cuando un intermediario no opera emisiones
de BONOS, su indice de diversificacion toma el valor
de cero. El Banco de México podrd excluir del calculo
las operaciones a que hace referencia el numeral 2.3
de este Oficio.

Para el calculo del ID se consideraran todas las
emisiones de BONOS exceptuando las dos emisiones
que presenten un mayor Indice de Rotacién
promedio en el periodo de medicion definido en el
numeral 2.4 de este Oficio. El promedio del indice de
Rotacién se calcula con base en la suma de los indices
de Rotacidn durante el periodo de medicidn, dividido
entre el niumero de dias habiles del periodo de
medicion. Dichas emisiones seran dadas a conocer a
los Formadores de Mercado por la Secretaria 3 dias
habiles antes del fin de mes calendario mediante su
portal de internet o cualquier otro medio de
comunicacion que determine conveniente.

El ID se calcula como:
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ones vigentes

donde:

R} Proporcidn del monto nominal operado por

el intermediario j en la emisién [ con respecto al
Saldo Colocado por Operaciones Primarias.

l
R! = ﬁ
J gl
Mjl Monto nominal operado del intermediario j
en la emision [.
St Saldo Colocado por Operaciones Primarias

de la emisidén [, que se observé en promedio durante
el periodo de medicién. El promedio del Saldo
Colocado por Operaciones Primarias se calcula con
base en los Dias Hébiles en que la emisidon estuvo
vigente.

RT;  Suma de las R} para todas las emisiones [ y
para cada intermediario j.

Una vez que se obtiene el nimero de emisiones
promedio que operd cada Formador de Mercado
durante el periodo de medicidn, ID, se divide entre
el nimero de emisiones promedio vigentes durante
el periodo de medicién para obtener el porcentaje
que representa respecto al total. Los incentivos o
penalizaciones que corresponden a la diversificacién
se obtienen de acuerdo con la siguiente matriz y se
aplicaran a cada Formador de Mercado, que lleve
mas de seis meses consecutivos actuando como tal:

Incentivo / Penalizacién

Hasta (Puntos base)
100% 150

70% 100

60% 50

50% 0

40% -30

lll. Incentivos por Posturas en el MexDer

103



Corresponderdn a la asignaciéon de puntos que el
MexDer, de conformidad con la evaluacién que
realice al efecto, haga respecto de las Posturas de
cada Formador de Mercado y Aspirante de acuerdo
con la metodologia siguiente:

e El MexDer tomara diariamente 40 muestras
de las Posturas que se presenten durante el
periodo de negociacion del dia de que se
trate. Para tales efectos, Unicamente se
considerardan aquellas Posturas con un
volumen minimo de 100 contratos para los
futuros de BONOS y de 1,000 para el caso de
los futuros de CETES.

e Por cada muestra se asignaran puntos de
conformidad con los criterios siguientes:

a) Sieldiferencial entre la mejor Postura de
compra y la mejor Postura de venta de
los Formadores de Mercado o Aspirantes
es igual al diferencial en el MexDer, se
asignaran 10 Puntos en el MexDer.

b) Si el diferencial entre la mejor Postura de
compra y la mejor Postura de venta de los
Formadores de Mercado o Aspirantes es menor al
diferencial en el MexDer, se asignardn 15 Puntos en
el MexDer.

c) Si el diferencial entre la mejor Postura de
compra y la mejor Postura de venta de los
Formadores de Mercado o Aspirantes es mayor al
diferencial en el MexDer, se asignaran 3 Puntos en el
MexDer.

d) Si los Formadores de Mercado o Aspirantes
tienen exclusivamente Posturas de compra o de
venta se asignaran 3 Puntos en el MexDer.

e) A aquellos Formadores de Mercado o
Aspirantes cuyas mejores Posturas de compra y de
venta cumplan con el diferencial en el MexDer y
tengan el menor diferencial de la muestra, se les
asignaran 10 Puntos en el MexDer adicionales.
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Para efectos de los incisos anteriores, el diferencial
en el MexDer corresponderd a aquél para las
distintas clases de futuros determinado por el
MexDer y publicado en su pagina electrénica en
Internet que se identifica con el nombre de dominio:
www.mexder.com.mx. El citado diferencial
corresponderd al requerido en mercado estable, a
menos que el Banco de México determine que
corresponderd al diferencial requerido en mercado
volatil, para lo cual podrd solicitar opinion del
MexDer.

Los Formadores de Mercado y los Aspirantes que
obtengan, de conformidad con la informacién que el
MexDer le proporcione al Banco de México, un
promedio diario minimo de 500 Puntos en el MexDer
durante el periodo de mediciéon definido en el
numeral 2.4 de este Oficio, seran acreedores a 40
puntos base.

Por otra parte, los Formadores que a lo largo del
citado periodo de medicidn hayan obtenido los
puntajes mas altos, recibirdn puntos adicionales de
conformidad con la tabla siguiente:

Lugar en la Medicion Incentivo (pb)
Primer lugar 30pb
Segundo lugar 20pb
Tercer lugar 10pb

En caso de empate, se le dard prioridad a los
Formadores de Mercado con mayor volumen de
Operacién en el MexDer en dicho periodo de
medicion.

MexDer reportara al Banco de México dentro de los
dos dias habiles siguientes al dia 15 del periodo de
medicion el nimero de Puntos en el MexDer que
obtenga cada uno de los Formadores de Mercado y
Aspirantes.

IV. Incentivos por Operaciones en el MexDer
El volumen de Operacién en el MexDer (OM) se
calculard con base en el nimero de contratos

operados y para el intermediario j esta definido por:

OM;  Numero de contratos de futuros con un valor
gubernamental como subyacente, comprados y
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vendidos en el MexDer, concertados a través de
cualquier medio, por el intermediario j debiendo
incluirse las operaciones concertadas el periodo de
medicién definido en el numeral 2.4 de este Oficio.
En caso de que alguno de los dias mencionados sea
inhabil para los Intermediarios Financieros, se
tomara en cuenta el Dia Habil inmediato posterior
para el dia de inicio y el Dia Habil inmediato anterior
para el dia de fin de periodo. El Banco de México
podrd excluir del cdlculo las operaciones a que hace
referencia el numeral 2.3 de este Oficio.

La OM para el intermediario j se calcula como:
OM; = S$B; + 0.15 - 5C;
donde:

SB]- Numero total de contratos de futuros con
BONOS como subyacente operados por el
intermediario j.

SC;: Numero total de contratos de futuros con
CETES como subyacente operados por el
intermediario j.

Los Formadores de Mercado y Aspirantes que
cumplan con el requisito del promedio diario minimo
de 500 Puntos en el MexDer y tengan un OM mayor
o igual a 40,000 contratos durante el citado periodo
de medicidn, recibirdn 30 puntos base adicionales.
Anexo 2
Calculo del indice de Actividad de UDIBONOS

(Modificado mediante Oficio nimero 305.-085/2012 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de Circular 11/2012 y Oficio
305.059/2015 emitido por la SHCP, dado a conocer a través de la
Circular 11/2015)

El indice de Actividad de UDIBONOS se calcula como
la participacion de mercado en el volumen nominal
operado de UDIBONOS expresado en Udis, de cada
Formador de Mercado (FM). A continuacidon se
describe la metodologia del calculo del indice de
Actividad de UDIBONOS.

. indice de Actividad de UDIBONOS (IAU)
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Se calcula como la participacion de mercado en el
volumen nominal ponderado por duracién, operado
en directo en UDIBONOS. El IAU para el participante
J estd definido por:

[AU;  Participacion de mercado del FM j en el
volumen nominal operado en UDIBONOS en todos
los segmentos considerados, para el periodo de
medicion definido en el numeral 5.4 de este Oficio.
Para considerar el riesgo de operar emisiones de
diferente plazo, el volumen nominal se multiplicara
por la duraciéon del instrumento. El Banco de México
podra excluir del calculo las operaciones a que hace
referencia el numeral 5.3 de este Oficio.

ElIAU para el FM j se obtiene de la siguiente manera:

TAU; = 0.35 - VP7imario 4 .40 - y£lentes 4 0,25
. V_Brokers
J

V}P”ma”o Participacion de mercado del
intermediario j en el volumen total operado en el
mercado primario (Primario).

V}-C“e"tes Participacion de mercado del
intermediario j en el volumen total operado con
clientes distintos de bancos o casas de bolsa a través
de cualquier medio (Clientes).

VjB”’kerS Participacion de mercado del

intermediario j en el volumen total operado con
bancos o casas de bolsa a través de Casas de
Corretaje (Brokers).

donde:
VjK Participacion de mercado del intermediario

en el volumen operado en el segmento K que puede
ser Primario, Clientes o Brokers.

E Kk
K i=1 Mj; d;
= SE MTE g
i=1 M1, 4y
Mjkl Monto nominal operado por el

intermediario j en el segmento K y en el instrumento
i. Para el caso del segmento Primario, representa el
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monto nominal asignado en la subasta primaria
durante el periodo de medicidn definido en el
numeral 5.4 de este Oficio.

MT]kl Monto total nominal operado por todos
los intermediarios en el segmento k y en el
instrumento i. Para el caso del segmento Primario,
representa el monto nominal asignado en la subasta
primaria durante el periodo de medicion definido en

el numeral 5.4 de este Oficio.

d; Duracién expresada en afios de la
emision del instrumento i (UDIBONO) calculada para
el dia de la liquidacion de cada operacion.

E Es el nimero de emisiones vigentes.

Anexo 3
Procedimiento para la Asignacién de Opcidn de
Compra de BONOS, CETES y UDIBONOS

Si la demanda agregada de todos los Formadores de
Mercado y Formadores de Mercado de UDIBONOS
(Formador) a través del ejercicio de este derecho de
compra de BONOS, CETES y UDIBONOS resultara
mayor al 25% del monto total asignado a cada una de
las Subastas, se seguira el siguiente procedimiento.

Definiciones:

X, Monto solicitado por el Formador i, i=1, 2,

3,..., n, para el ejercicio de la opcién de compra.

\ 25% del monto total asignado en la Subasta.

Y, Porcentaje del monto de posturas

computables definidas en el numeral 4.1.2y 7.1.2 de
este Oficio presentadas en la Subasta por el
Formador i con respecto a la suma de las posturas
computables presentadas por los Formadores que
desean ejercer el derecho de compra.

u

el Formador i por el ejercicio del derecho de compra

; Porcentaje del monto solicitado por
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con respecto al monto total solicitado por el
conjunto de los Formadores.

Sea, X = Zn: X,
i=1

Tenemos dos casos posibles:

1) SiX <V, entonces cada Formador irecibe X,

’

2) SiX>V, entonces,

ler. paso: el Formador irecibe Z, = X, *Y,
n
SeaZ=)»7,;SiW=V-Z>0,
i1

2do. Paso: el Formador i recibe

M, =Z +min{X, - Z, W*U }

Sea M =2Mi; SiV-M>0,

i=1

3er. paso: se eliminan del calculo aquellos
Formadores i que recibieron como asignacion el

monto solicitado, es decir, M, = X,. Para el resto de

los Formadores se prorrateara la cantidad disponible
N =V —M de lasiguiente manera:

X. — M.
P=N

I Z(Xi_Mi)

Con lo cual la asignacion final del Formador i serd
M, +P.
Anexo 4

Cuantificacion y Cobro del Premio por el Préstamo
de Valores a Formadores de Mercado por parte del

Banco de México
(Modificado mediante Oficio nimero 305.059/2015 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015)

Anexo 4

Cuantificacion y Cobro del Premio por el Préstamo
de Valores a Formadores de Mercado por parte del
Banco de México
(Modificado mediante Oficio nimero 305.-059/2015 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015 y
mediante Oficio numero 305.-033/2017 emitido por la SHCP,

dado a conocer a través de Circular 4/2017))
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El premio que pagara cada Formador de Mercadoj al
Banco de México por cada operacion de préstamo de
CETES y BONOS que celebren, estard determinado
por un factor a; que se aplicard sobre la tasa
ponderada de fondeo gubernamental | que el Banco
de México calcula y da a conocer diariamente a
través de su pagina en Internet www.banxico.org.mx
o a través de cualquier otro medio electrénico, de
cOmputo o telecomunicacién autorizado al efecto
por dicho Banco.

El premio Cj para cada Formador de Mercado |

sera:

Dicho premio podra verse reducido en funcién de la
operatividad en los mercados de reportos y
préstamo de CETES y BONOS de cada Formador de
Mercado. Para tal efecto, la actividad en dichos
mercados sera calculada tomando en cuenta un
periodo de medicién mensual, conforme a lo
establecido en el numeral 4.2.6 de este Oficio y de
acuerdo con el plazo y contraparte de las
operaciones. En caso de que las operaciones se
lleven a cabo con entidades pertenecientes al mismo
grupo financiero, éstas no seran consideradas como
parte de la operacién para el calculo del factor. En el
mercado de reportos, se utilizard el importe de las
operaciones concertadas cada dia, mientras que para
el computo de la actividad en el mercado de
préstamo de valores, la medicidn sera con base en el
importe de las operaciones vigentes. Unicamente se
considerardn las operaciones con reportos vy
préstamo que se realicen con CETES y BONOS.

El factor a’; que cada Formador de Mercado j pagara
sobre la tasa de fondeo gubernamental se obtendrd
de acuerdo con la siguiente férmula:

El premio que pagard cada Formador de Mercado j al
Banco de México por cada operacion de préstamo de
CETES y BONOS que celebren, estard determinado
por un factor a; que se aplicard sobre la tasa
ponderada de fondeo gubernamental I que el Banco
de México calcula y da a conocer diariamente a
través de su pagina en Internet www.banxico.org.mx
o a través de cualquier otro medio electrénico, de
cOmputo o telecomunicacién autorizado al efecto
por dicho Banco.

El premio Cj para cada Formador de Mercado |

sera:
*

C =ia;

] J

Dicho premio podra verse reducido en funcién de la
operatividad en los mercados de reportos y
préstamo de CETES y BONOS de cada Formador de
Mercado. Para tal efecto, la actividad en dichos
mercados serda calculada tomando en cuenta un
periodo de medicién mensual, conforme a lo
establecido en el numeral 4.2.6 de este Oficio y de
acuerdo con el plazo y contraparte de las
operaciones. En caso de que las operaciones se
lleven a cabo con entidades pertenecientes al mismo
grupo financiero, éstas no seran consideradas como
parte de la operacién para el calculo del factor. En el
mercado de reportos, se utilizard el importe de las
operaciones concertadas cada dia, mientras que para
el computo de la actividad en el mercado de
préstamo de valores, la medicidn serd con base en el
importe de las operaciones vigentes. Unicamente se
considerardn las operaciones con reportos vy
préstamo que se realicen con CETES y BONOS.

El factor a’j que cada Formador de Mercado j pagara
sobre la tasa de fondeo gubernamental se obtendra
de acuerdo con la siguiente féormula:
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donde,

a’j Factor sobre la tasa de fondeo
gubernamental para determinar el premio de los
préstamos para el Formador de Mercado j.

o Factor que indica el valor maximo que puede

tomar ;. Inicialmente este factor serd igual a 0.07.

w Factor de descuento, w €[0, a]. Inicialmente
este factor sera igual a 0.04.
R; Monto promedio diario de la operacidn

concertada en reportos a plazo del Formador de
Mercado j durante el periodo de medicién.

P; Saldo promedio diario durante el periodo de
medicion de los préstamos de valores del Formador
de Mercadojj.

VJ'
Aj —.
10
Vi Saldo promedio diario de la ventanilla de

préstamo de valores ejercido por el Formador de
Mercado j durante el periodo de medicidn.

En el caso de que el saldo promedio diario de
la ventanilla de préstamo de valores ejercido por el
Formador de Mercado j durante el periodo de
medicidn sea igual a cero, a*j serd igual a 3%.

Las operaciones de reporto a plazo se cuantificaran
de la siguiente forma:

1 N
R, = N;(O'ZSR]“' +0.5R2, + R3,)
donde,
R1; Monto nominal de los reportos concertados

el dia t a plazo de 11 a 20 dias por el Formador de
Mercado j.
R2; Monto nominal de los reportos concertados
el dia t a plazo de 21 a 30 dias por el Formador de
Mercado j.

5 ]
. Q) N [0 i
o =a—| Sq1-2 B Zar-2l
2 2
donde,
o Factor sobre la tasa de fondeo

gubernamental para determinar el premio de los
préstamos para el Formador de Mercado j.
o Factor que indica el valor maximo que puede

tomar ;. Inicialmente este factor serd igual a 0.07.

w Factor de descuento, w €[0, a]. Inicialmente
este factor sera igual a 0.04.
R; Monto promedio diario de la operacién

concertada en reportos a plazo del Formador de
Mercado j durante el periodo de medicidn.

P; Saldo promedio diario durante el periodo de
medicion de los préstamos de valores del Formador
de Mercadojj.

VJ'
Aj —.
10
% Saldo vigente promedio diario de Ia

ventanilla de préstamo de valores ejercido por el
Formador de Mercado j durante el periodo de
medicidn.

En el caso de que el saldo promedio diario de
la ventanilla de préstamo de valores ejercido por el
Formador de Mercado j durante el periodo de
medicidn sea igual a cero, a*j serd igual a 3%.

Las operaciones de reporto a plazo se cuantificaran
de la siguiente forma:

1 N
R - Nz(o.25R1tj +0.5R2, +R3, )

j
t=1
donde,

R1y Monto nominal de los reportos concertados
el dia t a plazo de 11 a 20 dias por el Formador de
Mercado j.
R2; Monto nominal de los reportos concertados
el dia t a plazo de 21 a 30 dias por el Formador de
Mercado j.
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R3; Monto nominal de los reportos concertados
el dia t a plazo mayor a 30 dias por el Formador de
Mercado j.
N Numero de Dias Habiles t del periodo de
medicion.

Por su parte, la actividad en el mercado de
préstamo de valores sera medida de acuerdo a:

lN
P=—SPpP
NP

donde,

Py Monto nominal del saldo de préstamos
vigentes en el dia t del periodo de medicién del
Formador de Mercado j.

N Numero de Dias Habiles t del mes de
medicion.

El cobro del premio C; se podra dividir en dos partes:
Cj=Cf+C?
donde:

Cj Premio que serd cobrado a cada

Formador de Mercado j.

ct

cada Formador de Mercado j.

Parte A del premio que sera cobrada a

B
Cj

a cada Formador de Mercado .

Parte B del premio que serd cobrada

b) La parte A del premio serd cobrada al
vencimiento de cada operacion de
préstamo de valores en la cuenta que
Indeval lleve a cada Formador de Mercado
j, y se determinara con base en la formula
siguiente:

Ch=¢g-i

R3; Monto nominal de los reportos concertados
el dia t a plazo mayor a 30 dias por el Formador de
Mercado j.
N Numero de Dias Habiles t del periodo de
medicion.

Por su parte, la actividad en el mercado de
préstamo de valores sera medida de acuerdo a:

1 N
P=")PFP
] N ; t
donde,
Py Monto nominal del saldo de préstamos

vigentes en el dia t del periodo de medicidon del
Formador de Mercado j.

N Numero de Dias Habiles t del mes de
medicion.

El cobro del premio C; se podra dividir en dos partes:

Cj:Cf+C?
donde:
C. Premio que serd cobrado a cada

j
Formador de Mercado j.

c:

cada Formador de Mercado j.

Parte A del premio que sera cobrada a

B
Cj

a cada Formador de Mercado j.

Parte B del premio que sera cobrada

La parte A del premio sera cobrada al vencimiento de
cada operacién de préstamo de valores en la cuenta
gue Indeval lleve a cada Formador de Mercado j, y se
determinara con base en la fdrmula siguiente:

Ch=¢g-i
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donde:
CjA Parte A del premio.
f Factor para determinar la parte del

premio que se cobrard en la cuenta de Indeval.
Banco de México, en su caracter de agente financiero
del Gobierno Federal, informara a los Formadores de
Mercado el valor de este factor a través del medio
gue juzgue conveniente. El maximo valor que podra

*
tomar este factor sera igual a ;.

i Tasa ponderada de fondeo
gubernamental, que el Banco de México calculay da
a conocer diariamente a través de su pagina
electronica www.banxico.orgmx o a través de
cualquier otro medio electrdnico, de cémputo o
telecomunicacidon autorizado al efecto por dicho
Banco.

c) La parte B del premio serd determinada
por Banco de México, en su cardcter de
agente financiero del Gobierno Federal,
como la diferencia entre el premio total

calculado Cj menos la parte A del premio
CJ—A y serd cobrada a mas tardar el dia
habil posterior al vencimiento de cada
operacion de préstamo de valores. Este
cobro se efectuard a través del medio que
el Banco de México dé a conocer a los
Formadores de Mercado con al menos tres
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
gue deba iniciar el cobro en el medio
correspondiente.

Anexo 5

Cuantificacion y Cobro del Premio por el Préstamo
de Valores a

Formadores de Mercado de UDIBONOS por parte
del Banco de México

donde:

cA

j Parte A del premio.

¢ Factor para determinar la parte del

premio que se cobrard en la cuenta de Indeval.
Banco de México, en su caracter de agente financiero
del Gobierno Federal, informara a los Formadores de
Mercado el valor de este factor a través del medio
gue juzgue conveniente. El maximo valor que podra

*
tomar este factor serd igual a @;.

i Tasa ponderada de fondeo
gubernamental, que el Banco de México calculay da
a conocer diariamente a través de su pagina
electronica www.banxico.org.mx o a través de
cualquier otro medio electrdnico, de cémputo o
telecomunicacidon autorizado al efecto por dicho
Banco.

La parte B del premio sera determinada por Banco de
México, en su caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, como la diferencia entre el premio

. A
total calculado Cj menos la parte A del premio CJ—

y sera cobrada a mas tardar el dia habil posterior al
vencimiento de cada operacién de préstamo de
valores. Este cobro se efectuard a través del medio
que el Banco de Meéxico dé a conocer a los
Formadores de Mercado con al menos tres Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que deba iniciar
el cobro en el medio correspondiente.

Anexo 5

Cuantificacion y Cobro del Premio por el Préstamo
de Valores a Formadores de Mercado de
UDIBONOS por parte del Banco de México
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(Adicionado mediante Oficio numero 305.059/2015 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015)

El premio que pagard cada Formador de Mercado de
UDIBONOS j al Banco de México por cada operacidn
de préstamo de UDIBONOS que celebren, estara
determinado por un factor a’; que se aplicard sobre
la tasa ponderada de fondeo gubernamental i que
el Banco de Meéxico calcula y da a conocer
diariamente a través de su pdgina en Internet
www.banxico.org.mx o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion
autorizado al efecto por dicho Banco.

El premio Cj para cada Formador de Mercado de
UDIBONOS | sera:

Dicho premio podra verse reducido en funcién de la
operatividad en los mercados de reportos y
préstamo de UDIBONOS de cada Formador de
Mercado de UDIBONOS. Para tal efecto, la actividad
en dichos mercados sera calculada tomando en
cuenta un periodo de medicién mensual, conforme a
lo establecido en el numeral 7.2.5 de este Oficio y de
acuerdo con el plazo y contraparte de las
operaciones. En caso de que las operaciones se
lleven a cabo con entidades pertenecientes al mismo
grupo financiero, éstas no seran consideradas como
parte de la operacién para el calculo del factor. En el
mercado de reportos, se utilizard el importe de las
operaciones concertadas cada dia, mientras que para
el computo de la actividad en el mercado de
préstamo de valores, la medicidn sera con base en el
importe de las operaciones vigentes. Unicamente se
considerardn las operaciones con reportos vy
préstamo que se realicen con UDIBONOS.

El factor a; que cada Formador de Mercado de
UDIBONOS j pagard sobre la tasa de fondeo
gubernamental se obtendrd de acuerdo con la
siguiente formula:

(Adicionado mediante Oficio nimero 305.059/2015 emitido por
la SHCP, dado a conocer a través de la Circular 11/2015)

El premio que pagara cada Formador de Mercado de
UDIBONOS j al Banco de México por cada operacién
de préstamo de UDIBONOS que celebren, estard
determinado por un factor a’; que se aplicard sobre
la tasa ponderada de fondeo gubernamental i que
el Banco de Meéxico calcula y da a conocer
diariamente a través de su pdgina en Internet
www.banxico.org.mx o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion
autorizado al efecto por dicho Banco.

El premio Cj para cada Formador de Mercado de
UDIBONOS | sera:

Dicho premio podra verse reducido en funcién de la
operatividad en los mercados de reportos y
préstamo de UDIBONOS de cada Formador de
Mercado de UDIBONOS. Para tal efecto, la actividad
en dichos mercados sera calculada tomando en
cuenta un periodo de medicién mensual, conforme a
lo establecido en el numeral 7.2.5 de este Oficio y de
acuerdo con el plazo y contraparte de las
operaciones. En caso de que las operaciones se
lleven a cabo con entidades pertenecientes al mismo
grupo financiero, éstas no seran consideradas como
parte de la operacién para el calculo del factor. En el
mercado de reportos, se utilizard el importe de las
operaciones concertadas cada dia, mientras que para
el computo de la actividad en el mercado de
préstamo de valores, la medicidn serd con base en el
importe de las operaciones vigentes. Unicamente se
considerardn las operaciones con reportos vy
préstamo que se realicen con UDIBONOS.

El factor a’; que cada Formador de Mercado de
UDIBONOS j pagard sobre la tasa de fondeo
gubernamental se obtendrd de acuerdo con la
siguiente féormula:
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donde,

a’j Factor sobre la tasa de fondeo
gubernamental para determinar el premio de los

préstamos para el Formador de Mercado de
UDIBONOS j
o' Factor que indica el valor maximo

gue puede tomar aj;. Inicialmente este factor serd
igual a 0.07.

w Factor de descuento, w €[0, a].
Inicialmente este factor serd igual a 0.04.

R; Monto promedio diario de Ia
operacion concertada en reportos a plazo del
Formador de Mercado j durante el periodo de
medicidn.

P; Saldo promedio diario durante el
periodo de medicion de los préstamos de valores del
Formador de Mercado de UDIBONOSj.

Vi
Aj —.
10
Vi Saldo promedio diario de la ventanilla de

préstamo de valores ejercido por el Formador de
Mercado de UDIBONOS j durante el periodo de
medicion.

En el caso de que el saldo promedio diario de la
ventanilla de préstamo de valores ejercido por el
Formador de Mercado de UDIBONOS j durante el
periodo de medicién sea igual a cero, a*j sera igual
a 3%.

Las operaciones de reporto a plazo se cuantificaran
de la siguiente forma:

donde,

o Factor sobre la tasa de fondeo
gubernamental para determinar el premio de los
préstamos para el Formador de Mercado de
UDIBONOS j

a Factor que indica el valor maximo
gue puede tomar aj;. Inicialmente este factor serd
igual a 0.07.

w Factor de descuento, w €[0, «a].
Inicialmente este factor serd igual a 0.04.

R; Monto promedio diario de Ila
operacion concertada en reportos a plazo del
Formador de Mercado j durante el periodo de
medicidn.

P; Saldo promedio diario durante el
periodo de medicidn de los préstamos de valores del
Formador de Mercado de UDIBONOSj.

VJ
Aj —.
10
% Saldo vigente promedio diario de Ia

ventanilla de préstamo de valores ejercido por el
Formador de Mercado de UDIBONOS j durante el
periodo de medicidn

En el caso de que el saldo promedio diario de la
ventanilla de préstamo de valores ejercido por el
Formador de Mercado de UDIBONOS j durante el
periodo de medicién sea igual a cero, a*j sera igual
a 3%.

Las operaciones de reporto a plazo se cuantificaran
de la siguiente forma:
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1 N
3 (0.25R1, +0.5R2, + R3,)

Rj:—
N =

donde,

R1; Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo de 11 a 20 dias por el
Formador de Mercado de UDIBONOS .

R2; Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo de 21 a 30 dias por el
Formador de Mercado de UDIBONOS .

R3; Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo mayor a 30 dias por el

Formador de Mercado de UDIBONOS j.

N Numero de Dias Habiles t del
periodo de medicidn.

Por su parte, la actividad en el mercado de préstamo
de valores serd medida de acuerdo a:

1 N
H:}JZF%

t=1
donde,
Py Monto nominal del saldo de
préstamos vigentes en el dia t del periodo de

medicion del Formador de Mercado de UDIBONOS .

N Numero de Dias Habiles t del mes de
medicion.

El cobro del premio C; se podra dividir en dos partes:
Cj:Cf+Cf
donde:

Cj Premio que serd cobrado a cada

Formador de Mercado de UDIBONOS .

1 N
3 (0.25R1, +0.5R2, + R3, )

Rj:—
N =

donde,

R1; Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo de 11 a 20 dias por el
Formador de Mercado de UDIBONOS j.

R2y Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo de 21 a 30 dias por el
Formador de Mercado de UDIBONOS j.

R3y Monto nominal de los reportos
concertados el dia t a plazo mayor a 30 dias por el
Formador de Mercado de UDIBONOS j.

N Numero de Dias Habiles t del
periodo de medicidn.

Por su parte, la actividad en el mercado de préstamo
de valores sera medida de acuerdo a:

1 N
H:}qg;%
donde,
Py Monto nominal del saldo de

préstamos vigentes en el dia t del periodo de
medicion del Formador de Mercado de UDIBONOS .

N Numero de Dias Habiles t del mes de
medicion.

El cobro del premio C; se podra dividir en dos partes:
Cj:Cf+C?
donde:

Cj Premio que serd cobrado a cada

Formador de Mercado de UDIBONOSj.
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CjA Parte A del premio que serd cobrada
a cada Formador de Mercado de UDIBONOS j.

CjB Parte B del premio que serd cobrada
a cada Formador de Mercado de UDIBONOS j.

d) La parte A del premio sera cobrada al
vencimiento de cada operacidn de
préstamo de valores en la cuenta
gue Indeval lleve a cada Formador de
Mercado de UDIBONOS j, y se
determinara con base en la férmula
siguiente:

A -
donde:
ch Parte A del premio.

) Factor para determinar la parte del

premio que se cobrard en la cuenta de Indeval.
Banco de México, en su caracter de agente financiero
del Gobierno Federal, informara a los Formadores de
Mercado de UDIBONOS el valor de este factor a
través del medio que juzgue conveniente. El maximo

*
valor que podra tomar este factor serd igual a @;.

i Tasa ponderada de fondeo
gubernamental, que el Banco de México calculay da
a conocer diariamente a través de su pagina
electronica www.banxico.orgmx o a través de
cualquier otro medio electrdénico, de cédmputo o
telecomunicacidon autorizado al efecto por dicho
Banco.

e) La parte B del premio sera
determinada por Banco de México,
en su caracter de agente financiero
del Gobierno Federal, como Ia
diferencia entre el premio total

calculado Cj menos la parte A del

A
C:j
a cada Formador de Mercado de UDIBONOS j.

Parte A del premio que sera cobrada

B
Cj
a cada Formador de Mercado de UDIBONOS j.

Parte B del premio que sera cobrada

c) La parte A del premio serda cobrada al
vencimiento de cada operacion de
préstamo de valores en la cuenta que
Indeval lleve a cada Formador de Mercado
de UDIBONOS j, y se determinara con base
en la férmula siguiente:

donde:

c?

i Parte A del premio.

) Factor para determinar la parte del

premio que se cobrard en la cuenta de Indeval.
Banco de México, en su cardcter de agente financiero
del Gobierno Federal, informara a los Formadores de
Mercado de UDIBONOS el valor de este factor a
través del medio que juzgue conveniente. El maximo

*
valor que podra tomar este factor sera igual a @;.

i Tasa ponderada de fondeo
gubernamental, que el Banco de México calculay da
a conocer diariamente a través de su pagina
electronica www.banxico.orgmx o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cédmputo o
telecomunicaciéon autorizado al efecto por dicho
Banco.

d) La parte B del premio serd
determinada por Banco de Meéxico,
en su caracter de agente financiero
del Gobierno Federal, como la
diferencia entre el premio total

calculado Cj menos la parte A del
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. A . .
premio CJ— y serd cobrada a mas

tardar el dia habil posterior al
vencimiento de cada operacién de
préstamo de valores. Este cobro se
efectuard a través del medio que el
Banco de México dé a conocer a los
Formadores de Mercado de
UDIBONOS con al menos tres Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en
gue deba iniciar el cobro en el medio
correspondiente.

. A . .
premio Cj y serd cobrada a mas

tardar el dia habil posterior al
vencimiento de cada operacién de
préstamo de valores. Este cobro se
efectuard a través del medio que el
Banco de México dé a conocer a los
Formadores de Mercado de
UDIBONOS con al menos tres Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en
gue deba iniciar el cobro en el medio
correspondiente.
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